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Foram trés os vectores que orientaram a
estratégia da MIBGAS até 2021: o primeiro
no sentido de aumentar a liquidez do
mercado e o seu bom funcionamento;

0 segundo visava uma consolidagao
corporativa mais profunda; e o terceiro
procurava instituir a companhia como

a referéncia do mercado do gas dentro

do sector energético ibérico.

0 ano 2021 viu nascer uma nova linha
estratégica para a MIBGAS: a de promover
a descarbonizacao e a sustentabilidade.
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Ou seja, conhecer e desenvolver os
servicos que o operador do mercado
organizado do gas pode fornecer no sentido
de contribuir para a descarbonizacao,
através da promocéao de gases com menor
emissao de carbono.

Fazendo uma revisao do percurso que se
fez em 2021, guiado por cada uma das
linhas estratégicas, podemos esbocar e dar
a conhecer o desempenho da companhia

e 0s éxitos que alcangou ao longo do ano.

Deste modo, no que diz respeito a directriz
que marca a estratégia de aumentar a
liquidez do mercado organizado do gas,

a MIBGAS melhorou consideravelmente

o0s seus indices de bom funcionamento

em 2021.

E isto apesar de que 2021 foi um ano
conturbado também para o mercado do
gas natural, mostrando um inaudito nivel
de volatilidade de precos. Basta recordar
que em 2020 foi marcado um preco minimo
histoérico de 4,32 €/MWh para o gas com
entrega no dia seguinte (na negociagcao
do dia 21 de Maio daquele ano). Um ano
depois, a 21 de Dezembro de 2021, foi
alcancado o preco maximo histérico de
183,00 €/MWh.

As razdes que justificaram este
comportamento do mercado foram dadas
a conhecer na informacao proporcionada
pela MIBGAS @. Adicionalmente, neste
relatorio anual é apresentada em
pormenor a evolucao dos precos e
volumes negociados na MIBGAS em 2021.

(1) Sirvam como exemplo as newsletters
da MIBGAS, cujo Ultimo niUmero
4/2021 pode ser consultado aqui ou
na seguinte seccdo da pdgina web:
https://www.mibgas.es/es/cccontent/
newsletteremenu=4&parent=101&this=101

Em 2021 ndo
sO foi criada
uma nova linha
estratégica para
a MIBGAS, foca-
da na descarbo-
nizacdo e na
sustentabilidade,
como fambém
se deu inicio
d negociacdo
em Portugal

Neste contexto, o volume negociado

na MIBGAS (produtos a curto prazo) no
ponto virtual de balanco espanhol passou
de 39,7 TWh em 2020 a 66,8 TWh em
2021, superando de forma contundente
a retraccao da negociagao resultante da



https://www.mibgas.es/es/cccontent/newsletter?menu=4&parent=101&this=101

pandemia. Por outras palavras, de uma
percentagem de procura interna negociada
em Espanha em 2020 de 11,5% passou-
se a 18,9% em 2021. Além disso, o
volume negociado na MIBGAS Derivatives
(principalmente de produtos a longo prazo)
passou de 7,5 TWh em 2020 a 8,1 TWh
em 2021.

Em todo o caso, se houve algo que
caracterizou 2021 no que diz respeito aos
precos do gas natural foi a sua extrema
volatilidade. Assim, em 2021, tendo o
preco médio do produto diario de gas com
entrega no dia seguinte estado situado
em 47,31 €/MWh, teve um valor minimo
de 14,90 €/MWh e um valor maximo de
183,00 €/MWh. Aproveito por isso para
sublinhar uma vez mais a vantagem da
contratacado a prazo através da MIBGAS
Derivatives no sentido de atenuar o risco
associado ao nivel dos precos e a elevada
variagao do mercado diario.

A informacao relativa aos nimeros
e pormenores estao a disposi¢ao do
leitor neste relatério.

Por outro lado, um dos objectivos
principais da MIBGAS desde que se
constituiu foi o de desenvolver e consolidar
a sua vocacao ibérica. 0 ano 2021 foi
aquele em que este esforco deu frutos.
Assim, no dia 16 de Marc¢o de 2021, a
MIBGAS deu inicio a negociacao de gas
natural em Portugal. Deixo aqui 0 meu
reconhecimento e agradecimento a todos
0s que tornaram isso possivel, em especial
ao regulador energético portugués ERSE

e ao operador do sistema de transporte
portugués REN.

Em relacao a linha estratégica

de consolidacao corporativa mais
profunda da MIBGAS, a digitalizacao

e automatizacao foram sem duvida
ferramentas que contribuiram para

a optimizacao da produtividade da
companhia. Duas novas ferramentas
criadas em 2021 permitem ir mais
além no objectivo de consolidacao
empresarial: um modelo de contabilidade
analitica que permite discriminar por
actividade regulada/livre e mercado
espanhol/portugués; e um modelo de
plano de negocio que permite antecipar
e estabelecer as tarifas que a MIBGAS
devera imputar aos seus utilizadores
aquando da finalizacao da sua retribuicao
regulada. Ambas permitem conformar

e melhorar a informacao econdmica
financeira que os administradores da
MIBGAS necessitam para a tomada de
decisodes.

0 ano 2021 foi também um ano relevante
para o grupo MIBGAS desde o ponto
de vista econdémico-financeiro. Assim,
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A contratacdo de produtos a prazo ou
futuros, neste caso através da MIBGAS
Derivatives, permite aos agentes e demais
pessoas envolvidas no mercado mitigar e
reduzir o risco associado ao nivel dos precos
e a elevada variabilidade do mercado
didrio que caracterizou o ano 2021

a MIBGAS Derivatives S.A. que desde

a sua constituicao em 2017 tinha
obtido sempre resultados de exploracao
negativos, alcangou em 2021 o break
even, comecgando a recuperar o seu
patrimoénio liquido.

No que diz respeito a linha estratégica de
consolidar a MIBGAS como entidade de
referéncia no sector energético, também
em 2021 foi refor¢cado o papel de tornar
transparentes os prec¢os e a informacao
do mercado do gas. Neste sentido, num
ano em que os elevados precos da energia
tiveram uma repercussao mediatica e
social muito relevante, a MIBGAS forneceu,
de maneira fiavel, toda a informacao de
que dispoe, através dos canais publicos
de comunicacao. Tanto através da sua
pagina web publica como dos seus
relatorios recorrentes, disponibilizados

a toda a sociedade. Deste modo, 2021 foi
0 ano em que se deu inicio a publicagao
das newsletter que, de forma trimestral,
fornecem a informacgao mais relevante da
MIBGAS e das bases do mercado do géas.

Além de tudo isto, 2021 foi um ano

em que, devido ao nivel de precos, se
destacou a relevancia da fungao de
monitorizacao do mercado desempenhada
pela MIBGAS para o supervisor energético.
Vé-se assim reforcada a confianca dos
agentes na fiabilidade do mercado
operado pela MIBGAS, a partir da
vigilancia de condutas anémalas por

ela levada a cabo.

Por outro lado, a MIBGAS fortaleceu
a organizacao e o funcionamento do
seu Comité de Agentes do Mercado,
actualizando o seu regulamento interno.
Como tal, incorpora agora a participagao
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portuguesa na discussao de regras
e instrugdes de mercado, reforcando

a divulgacao e a anélise do mesmo. N um ano em que OS pre(;OS dG

Em relacéo a linea estratégica de avancar en ergig tiveram uma S|g nificativa
na descarbonizacéao e sustentabilidade, — o .

os factos mais marcantes de 2021 reperc ussdo medIOTICCI e SOClC]l,
sao dois. Por um lado, um estudo

pormenorizado e minucioso sobre a a MIBGAS forneceu de um modo

possivel contribuicao da MIBGAS para . s . =

a transicdo energética e descarbonizagao, fl a Vel TO d aain fO rma (; ao d e q ue

que deu origem a uma proposta de = = Z s

configuragao de arquitectura institucional d IS p o€ ‘ a TrO ves d OS s€us canais
de gestao de garantias de origem pOb”COS de ComUﬂiCC](;@O

A M | BGAS para gases renovaveis. E por outro,

a implementacao de um Plano de

elaborou este Sustentabilidade 2021-2024 do grupo
MIBGAS comprometido com as politicas
ano um mais adequadas ao contexto global e
. . com 0s objectivos de desenvolvimento
MINUCIOSO sustentavel estabelecidos dentro da
7. Agenda 2030.
relatorio sobre
Finalmente, cabe agradecer o esforco
como e o trabalho desempenhado por todas
con -|-r| b ulr pO rda as pessoas que contribuiram para que
2021 tenha sido um ano prospero para
a 'I'rQ NSI (;O @) a MIBGAS, apesa r do contexto hostil
, o instaurado pela pandemia persistente
energ etica e pelas tensdes derivadas dos elevados
precos da energia. Em particular, quero
e pO raad d €S- destacar o desempenho das pouco mais
H =, de dez pessoas que compoem a MIBGAS
ca rbO niza (; ao ! e que, dia apos dia, fazem com que esta
cen -I-rO d O na empresa contribua de. mane.|ra relgvante
para o bem-estar social. Muito obrigado
gestdo de por tudo.

garantias de
origem para
gases
renovaveis
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Um dos principais acontecimentos que
marcou a evolugao do mercado organizado
em 2021 foi o arranque da negociacao

de produtos de gas natural com entrega
fisica em Portugal, no chamado VTP
(Virtual Trading Point), apds a aprovacao da
Directiva n.° 14/2020 da ERSE, no dia 30 de
Setembro de 2020. O inicio da negociacao
de produtos em Portugal vem rematar

a dimensaéo ibérica da MIBGAS, um passo
decisivo para a sua consolidagao como
hub de referéncia no sudoeste europeu.

QOutro aspecto relevante na evolucao do
mercado ibérico do gas durante o exercicio
2021 foi o impulso dado a informagao
publica que se facilita aos stakeholders

e a sociedade em termos gerais. Ao

envio diario, mensal e anual de relatorios
sobre a evolucao do mercado e 0s seus
aspectos mais relevantes, veio-se juntar
a publicacao de uma newsletter trimestral
com o objectivo de divulgar, de uma
maneira pedagogica e breve, questoes
relevantes sobre o mercado global do gas
natural e respectivos protagonistas.

0 ano 2021 este também marcado,

sem duvida, pelo compromisso do

grupo MIBGAS com a sustentabilidade,
estabelecido num plano proprio, ratificado
pelo seu Conselho de Administracao, que
visa reforgar a estratégia de governacao
corporativa baseada nos parametros éticos
e ambientais que sustentam o grupo.

Em termos globais, 0 ano 2021
caracterizou-se por uma alta volatilidade
do mercado do gas. Os precos do gas
natural recuperaram significativamente
nas principais regidoes durante 2021,
alcancando maximos superiores aos
Gltimos dez anos nos EUA e historicos na
Asia e na Europa durante o Gltimo trimestre
do ano. Esta variabilidade dos precos nao
foi alheia ao mercado ibérico, com um
comportamento cada vez mais idéntico ao
de outros mercados com grau superior de
desenvolvimento, como o TTF holandés.

A convergéncia de varios factores na

oferta e na procura esta por tras deste
cenario observado em 2021, como a vaga
de frio na Asia e nos Estados Unidos,

as indisponibilidades nos terminais de
liquefaccao e no parque de geracao de
energia eléctrica japonés, a congestao no
Canal do Panama e os custos disparados
para o transporte de GNL nos navios-
tanque. No que diz respeito a oferta, foi
aqui onde se manifestaram, de maneira
mais notoria, a rigidez e a tensao que deram
origem a explosao de precos no mercado
internacional. A grande variacao de precos
observada na Europa esteve marcada
principalmente pelo comportamento dos
grandes fornecedores de gas por gasoduto:
Noruega, Russia e Argélia.

Centrando-nos no comportamento do
mercado ibérico do gas e na MIBGAS ao
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longo de 2021, podemos observar uma
constante e progressiva recuperacao
ao nivel da negociacgao, claramente
afectado durante 2020 devido a
pandemia provocada pelo Covid-19.

A negociacao total da MIBGAS PVB
(produtos spot e prompt) foi de 68.793
GWh, equivalente a 18,9% da procura
interna, o que implicou um aumento de
72,9% em relacao a 2020, retomando a
via de desenvolvimento da liquidez que
se vinha a observar no periodo 2016-
2019. Por outro lado, no més de Margo
deu-se inicio a negociacao dos produtos
com entrega no VTP portugués, sendo
o volume total transaccionado de 431
GWh. De notar que, em 2021, para
além do aumento no volume negociado
na plataforma, o nimero de agentes
inscritos subiu também, num total de
169 no final do ano, com uma média de
102 participantes activos diariamente na
plataforma.

Relativamente aos precos, 2021 foi
marcado por uma acentuada volatilidade,
nao sé na MIBGAS, como também em
todos os mercados europeus, em relacao
aos quais se mostrou um elevado grau
de correlagao. Cabe observar alias que,
tomando como referéncia o produto
MIBGAS D+1 com entrega no PVB, com
um preco médio anual de 47,31 €/

MWh durante 2021, o seu prec¢o variou
entre um minimo de 14,92 €/MWh e um
maximo de 183 €/MWh.

No que diz respeito a negociagao de
produtos a prazo, o aumento crescente
da volatilidade nos precos ao longo

do ano, juntamente com a incerteza
vivida nos mercados mundiais face a

um crescimento exponencial da procura
(ndo acompanhado por um consonante
aumento da oferta) e diferentes
movimentos geoestratégicos, provocaram
um decréscimo na liquidez do mercado

Em 2021 foi
rematada a
dimensdo ibérica
da MIBGAS
com o inicio da
negociacdo em
Portugal

a prazo. Assim, 2021 foi encerrado

com 15,8% menos de negociacdo em
relagao ao ano anterior. Apesar de tudo
isto, 0 nimero de agentes na MIBGAS
Derivatives aumentou 14%, registando-se
no final do ano um total de 49.

Por Gltimo, em relacao ao registo de OTC,
pode-se apreciar um aumento notavel no
uso deste servico por parte dos agentes,
tendo sido alcangada uma negociagao
total anual de 3075 GWh, sobre os 1836
GWh em 2020 (o que representa um
incremento de 67,5%); um crescimento
constante desde que se deu inicio a

este servico em 2019, ano em que se
registaram 220 GWh.
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VOLUME 2021 N° AGENTES

774, @z
VOLUME 2020 .
473w g @

PERCENTAGEM NEGOCIADA
SOBRE A PROCURA EM ESPANHA

2021‘ 2020‘

2019 2020 2021
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)ADOS DO MIBGAS

VOLUME ESPANHA VOLUME PORTUGAL
2021 2021

68,8 wn 431cwn

2020

PERCENTAGEM DE NEGOCIACAO
DE PRODUTOS EM ESPANHA COM
) TWh ENTREGA NO PVB

) RESTO
INTRADIARIO D+2,D+6 DO MES

PERCENTAGEM NEGOCIADA
SOBRE A PROCURA EM ESPANHA

2021 2020
DIARIO FIM DE PROXIMO
D+1 SEMANA MES

)ADOS MIBGAS DERIVATIVES

VOLUME 2021 VOLUME 2021 VOLUME 2020
Produtos prazo Produtos prazo
TwWh 46w 5,51wn
' Produtos Produtos
GNL e AASS GNL e AASS

VOLUME 2020

75 460©Wh 187GWh
Stwh g T

PERCENTAGEM M+2 Q+1 Q+3  S+2 Y42
DE NEGOCIACAO
DE PRODUTOS
PRAZO
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