El sector gasista global se ha enfrentado

a continuos desafios a lo largo de su
Gltimo trimestre, cerrando asi un ano

lleno de incertidumbres donde el mercado
-especialmente el europeo- ha sufrido
fuertes tensiones por el lado de la oferta,
lo que ha obligado a los organismos
europeos a aplicar diferentes mecanismos
y medidas cuyos objetivos han sido atender
la seguridad de suministro y evitar la
escalada descontrolada de los precios.

Por el lado de la oferta, las exportaciones
de gas ruso hacia Europa han continuado
descendiendo progresivamente, donde
se han recortado un total de 80 bcm

de gas canalizado en lo que va de ano.
Este descenso ha sido amortiguado

por un notable aumento de las
descargas de GNL en mas de un 80% ™.
La indisponibilidad de la planta de
licuefaccion estadounidense de Freeport,
anunciada en la anterior newsletter,
finaliz6 y retomd, en este trimestre,

el suministro de GNL a Europa, mientras
que Alemania inauguro6 la planta flotante
de regasificacion de gas natural licuado
de Wilhelmshaven a finales de diciembre,
recibiendo su primera carga con origen
Estados Unidos a principio de enero.

(1) Considerando ltalia, Francia, Espana, Bélgica
y Holanda.
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Respecto a la demanda y con la intencion
de mitigar la crisis de suministro en

el continente, el 5 de agosto de 2022 el
Consejo Europeo adopt6 el Reglamento
sobre la reduccion de la demanda de gas
en un 15%. Sin embargo, la demanda ha
descendido alrededor de un 20% desde
la puesta en marcha de esta obligacion
(cerca de 26 bcm). Este notable descenso
se explica por la destruccion del consumo
del sector industrial a causa de los

altos precios del gas natural, un clima
inusualmente calido a lo largo del ultimo
trimestre del ano, gran participacion
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eblica y recuperacion de la produccion
nuclear en el mix energético. Asia, principal
competidor de gas respecto a Europa,
también ha registrado temperaturas mas
célidas de lo habitual para esta época del
ano. Asimismo, debido a los numerosos
brotes de contagios, China ha llevado

a cabo politicas de confinamientos que
han influido en la caida de la demanda
de gas, aliviando la tension del mercado
spot global de GNL.

En cuanto a las reservas de gas, el nivel
medio de llenado de los almacenamientos

Precio ultimo diario del gas: producto Day Ahead (€/MWh) / T4 2022
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Grafico 2

Mediana mensual del spread de precios MIBGAS PVB-TTF para Day Ahead y Month Ahead (€/MWh)

(1 enero 2022 - 31 diciembre 2022)
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de los Estados miembros de la UE se ha europeos con los precios mas competitivos de los costes de gestion de riesgos en la
mantenido en valores altos, cerrando del sector gasista. negociacion del gas. En el grafico 3 se
octubre en torno al 95% y diciembre observa el aumento de la volatilidad del
alrededor del 83% de su capacidad total. Asimismo, 2022 se ha caracterizado por un producto D+1 de MIBGAS a lo largo de
notable aumento de la volatilidad, lo que ha los Ultimos afnos, donde crece de manera
Con todo ello, los precios del gas tenido un efecto directo en el incremento exponencial en algunos tramos de 2022.

en Europa cayeron contundentemente
a lo largo de octubre. En el caso del TTF,
el producto D+1 cotizaba a 130 €/MWh

el 6 de octubre, terminando el mes Grafico 3
a 29 €/MWh. Esta tendencia bajista Mediana Mensual Desviacion Relativa Intradiaria del Precio

registrada a comienzos del cuarto del producto Day Ahead (%)

trimestre se vio contrarrestada en el mes
de noviembre, donde este mismo producto
cambié de tendencia al alza volviendo 6%
a la senda de los 140 €/MWh a finales

de mes. Los mercados continuaron siendo

volatiles en diciembre, donde los precios

corrigieron de nuevo, cayendo por debajo

de los 80 €/MWh a final de mes. o
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En anteriores newsletters se destacaba 3%
el comportamiento de la cotizacion
de los productos D+1 y M+1 en MIBGAS
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a lo largo de los primeros meses de ano, 1,63%
manteniendo un spread negativo sobre 1,14% / S }04%
el TTF que comenzd en marzo. Al cierre e %EH \ / : \_/ e : f =
de ano, este spread ha mantenido su 031 AL bo6u S oo

signo negativo, consolidando la posicion 0%
de MIBGAS como uno de los mercados
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Grafico 4

Volumen negociado en MIBGAS (TWh)
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En términos de negociacion, 2022 ha sido Volviendo al panorama internacional, - El precio del producto M+1 del TTF se
un ano de récords en el mercado espanol, las subidas de los precios de la energia sitla 35 € por encima del precio de
donde los vollimenes negociados han y las interrupciones de suministro sufridas referencia del GNL en los mercados
sido muy superiores a los registrados en en Europa a lo largo del ano han sido globales durante el mismo periodo
los cuatro ejercicios anteriores, como se las principales preocupaciones de los de tres dias habiles.
aprecia en el grafico 4. De esta manera, el dirigentes de la UE y del Consejo Europeo.
ano 2022 cierra con un total de 121 TWh En consecuencia, los paises de la UE La coyuntura en el sector petrolifero
negociados en MIBGAS para los productos se han coordinado para establecer una también ha sido convulsa en el Gltimo
con entrega en PVB, un 76% superior al serie de medidas entre las que destaca trimestre del afio donde la Unién Europea
ano 2021. la aplicacion de un tope al precio del ha decidido imponer un tope al precio del
gas, que entrara en vigor a partir del 15 crudo ruso importado a Europa. Por su
Asimismo, destaca el volumen de de febrero de 2023, y cuyo mecanismo parte, Rusia ha respondido aprobando
operaciones bilaterales OTCs registradas se activara automaticamente si se una medida que prohibira la exportacion
en MIBGAS Derivatives, donde se han producen simultaneamente las siguientes de crudo a aquellos paises que apliquen
registrado en octubre, noviembre y condiciones: un tope de precio a partir de febrero de
diciembre 1.039 GWh, 1.067 GWhy 778 2023. A pesar de esta situacion, tal y
GWh respectivamente, mientras que en el - El precio del producto M+1 del TTF como se puede observar en el grafico 5,
Gltimo trimestre de 2021 se registraron supera los 180 €/MWh durante tres dias el precio del Brent ha descendido a lo
813 GWh en total. habiles. largo del Gltimo trimestre.

Grafico 5
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MIBGAS Derivatives esta apostando
por la diversificacion de su oferta de
productos y servicios con el objetivo
de dar respuesta a las inquietudes

y necesidades de sus agentes. Asi,

el 21 de diciembre se celebro la primera
subasta bajo peticiéon por parte de uno
de sus agentes que supuso la compra
de 109,5 GWh (300 MWh/dia) de gas
natural para el ano 2023 en el sistema
gasista espanol, un gran éxito para
MIBGAS en el lanzamiento de este
nuevo servicio.

Esta subasta ha supuesto que el

agente iniciador, aquel que ha solicitado
a MIBGAS Derivatives la celebracion

de la subasta, se haya asegurado el
suministro del volumen de gas natural
adjudicado durante el préximo ano
mediante un mecanismo de mercado
competitivo.

En esta ocasion, la primera subasta
de compra se realiz6 el 21 de diciembre

El presidente de MIBGAS, Radil Yunta
Huete, particip6 el pasado 14 de
noviembre en la jornada de GasIndustrial,
en la que hizo referencia a los ahorros
que supone el empleo de MIBGAS para el
mercado gasista. Asi, centrandose en un

estudio realizado por MIBGAS, sefal6 que,

para el periodo del 15 de junio al 30 de

septiembre de 2022, suponiendo que toda

la demanda espanola de gas se valorara
al coste de MIBGAS, esto supondria un
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entre las 11:30y 12 horas, en la sesion
del mercado del PVB (punto virtual

de balance) para el producto Cal23 (Y+1).

¢Qué ventajas ofrece

a los agentes?

1. Este nuevo segmento de MIBGAS
Derivatives ofrece flexibilidad a sus
agentes a la hora de programar
sus compra o ventas mediante
la celebracion de una subasta en la
plataforma de MIBGAS de cualquier
producto futuro fisico no financiero
de gas natural o de gas natural licuado
(GNL).

2. Este nuevo servicio pretende ser de
utilidad también en la compra y venta
de GNL, puesto que las transferencias
de titularidad de gas natural licuado,
por sus caracteristicas fisicas, pueden
suponer volimenes de energia
relevantes.

ahorro de 5.488 millones de € respecto
a su valoracion a TTF.

Asimismo, ampli6 esta informacion

refiriéndose también a los ahorros para el
mercado eléctrico destacando lo siguiente:

* En el periodo del 15 de junio al 30 de
septiembre de 2022, el uso del PGN
de MIBGAS en el mecanismo de ajuste
eléctrico supuso un ahorro de 2.840
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¢Como se liquidan las compras

o ventas?

Existen dos opciones para la liquidacion:

1. Através de la camara central de
contrapartida de MIBGAS (OMIClear),
de manera que esta actla como
contraparte central y realiza la liquidacion
de las transacciones (clearing) entre los
compradores y vendedores.

2. A través de contratos bilaterales
que requieren la firma previa de un
contrato marco o MSA (Master Services
Agreement) entre el/los iniciador/
es y participantes. De esta forma se
materializa juridicamente el resultado
de la subasta a través de contratos
bilaterales, sin la intermediacion
de la camara central de contrapartida.

Mas informacion: Presentacion PPT [=>
Web publico MIBGAS [=»

Correo electronico
subastas@mibgas.es

millones de € para la demanda eléctrica
no exenta (PVPC y otra demanda sin
cobertura de precio).

Respecto al mismo periodo, el ahorro
por haber tomado el precio de gas el
correspondiente a MIBGAS PVB en lugar
del TTF supuso un ahorro adicional

para la demanda eléctrica no exenta de
2.820 millones de €.
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Por consiguiente, la existencia de senales
de precio del mercado organizado
(MIBGAS) en PVB ha permitido introducir
ahorros en el mecanismo de ajuste del
precio eléctrico de un nivel del mismo
orden que el introducido por el propio
mecanismo de ajuste.

El martes 13 de diciembre se celebrd

en el Palacio de Linares la 41° sesion

del Comité de Agentes del Mercado

(CAM) que, aparte de ser ya el foro
referente para la comunicacion entre
agentes de MIBGAS, se ha revelado este
ano como un motor de divulgacion con las
ponencias que realiza a su finalizacion.

Como colofén a un ano donde han
participado ponentes como Gonzalo
Escribano, investigador principal y director
del Programa de Energia y Cambio
Climatico del Real Instituto Elcano,

o Gergely Molnar, analista de la IEA
(International Energy Agency), en esta
Ultima sesion del ano se celebré una
mesa redonda bajo el titulo “Desafios
regulatorios en el contexto actual del
sector gasista”.

MIBGAS ha sido seleccionado como
miembro de la Energy Platform Industry
Advisory Group (IAG), el grupo de expertos
creado por la Union Europea para dirimir
diversas cuestiones relacionadas con

el actual devenir del sector gasista y las
medidas a adoptar desde la Comision,
entre ellos la plataforma para la compra
conjunta de gas natural y la agregacion
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Asi, el empleo de MIBGAS PVB, con un
nivel de precios mas competitivo que los
mercados centroeuropeos e inferiores a
los considerados de referencia en Europa
(TTF, principalmente) genera unos ahorros
notables para los consumidores respecto
a los otros escenarios de precios.

El incremento continuado de liquidez
en MIBGAS refuerza su utilidad y consolida
su senal de precios.

De izda, a dcha., Manuel Garcia, Raul Yunta y Esther Espeja.

En esta ocasion participaron Manuel
Garcia Hernandez (director general de
Politica Energética y Minas del Ministerio
para la Transicién y el Reto Demografico,
y Esther Espeja Bragulat, subdirectora

de demanda. Ademas, el grupo debera
también asesorar sobre como la Unién
Europea puede alcanzar su objetivo
de reduccion su dependencia del gas
ruso en linea con lo incluido en el plan
REPowerUE.

El grupo esta formado por 28 miembros
permanentes (entre ellos MIBGAS) y 8

de Mercados. Derivados de la Energia de
la Comision Nacional de los Mercados

y la Competencia (CNMC). La mesa
estuvo moderada por Raull Yunta Huete,
presidente de MIBGAS.

observadores. En este Ultimo trimestre,

han mantenido diversas reuniones,

la primera para su constitucion tuvo lugar

el 26 de octubre y la Ultima se celebro el
pasado 16 de diciembre. La proxima reunion
tendra lugar el 24 de enero de 2023.

Mas informacion: EU Energy Platform
Industry Advisory Group [
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