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NEGOCIAÇÃO DOS PRODUTOS DA MIBGAS E DA MIBGAS DERIVATIVES A PARTIR 

DO SISTEMA JOULE DA TRAYPORT 

A MIBGAS oferece aos agentes do mercado do gás a possibilidade de negociar os seus produtos 

através do sistema Joule da Trayport. Este serviço permite inserir, modificar e/ou cancelar ofertas a 

partir do ecrã da Trayport. Por outras palavras, os agentes da MIBGAS e da MIBGAS Derivatives têm a 

possibilidade de aceder à negociação dos seus produtos através do próprio módulo de Trading da 

MIBGAS e através do sistema Joule da Trayport. 

A seguinte imagem mostra o ecrã do sistema Joule e a organização dos produtos da MIBGAS e da 

MIBGAS Derivatives disponíveis em diferentes venues ou pontos de entrega. 

   

 

 

Acesso ao sistema Joule da Trayport 

Para negociar os nossos produtos através da Trayport, os agentes da MIBGAS e da MIBGAS Derivatives 

deverão ser também clientes da Trayport e ter pelo menos uma conta de utilizador registada no 

sistema Joule da Trayport.  

O acesso ao Joule Direct Client da Trayport realizar-se-á através de um nome de utilizador e palavra-

passe fornecida aos utilizadores pela Trayport no momento do registo. 
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A aplicação pode ser descarregada através do seguinte link. 

 

Configuração do ecrã na Trayport 

Para aceder à negociação dos produtos da MIBGAS e da MIBGAS Derivatives a partir do sistema Joule, 

deve ser feita a configuração do ecrã com os pontos de entrega ou “Venues” correspondentes aos 

nossos produtos.  

Eis as venues da MIBGAS e da MIBGAS Derivatives disponíveis na Trayport:  

  

Ponto de entrega na MIBGAS Código na Trayport 

PVB PVB MIBG 

TVB TVB MIBG 

AVB AVB MIBG 

VTP VTP MIBG 

PVB indexado ao TTF DA PVB MIBG TTF ICIS Index 

PVB indexado ao LPI DA PVB MIBG LPI DA Index 

  

Os horários e produtos negociados em cada sessão de negociação (diários, mensais, semestrais…) 

podem ser consultados na Plataforma de Registo e Consultas da MIBGAS.  

 

Negociação de produtos spreads na Trayport 

Uma das funcionalidades avançadas disponíveis na Trayport é a criação de ofertas implícitas no ecrã 

Joule. São ofertas fictícias, geradas automaticamente a partir da combinação de ofertas reais 

existentes noutros produtos ou pontos de entrega (aparecem a azul no ecrã Joule). Quando um agente 

“agride” uma destas ofertas, realizam-se transacções com as as ofertas originais1. 

Graças a esta funcionalidade da Trayport, a MIBGAS pré-configurou uma série de venues específicas, 

disponibilizes no sistema Joule, onde são listados produtos spreads construídos a partir de distintos 

pontos de entrega, não apenas da MIBGAS, mas também de outros Exchanges.  

Foram classificados 3 grupos de produtos spreads:  

- Spreads geográficos com outros Exchanges 

- Spreads geográficos entre os pontos virtuais da MIBGAS e da MIBGAS Derivatives 

- Spreads temporais.  

Apresentamos seguidamente um exemplo ilustrativo de cada um dos grupos para discriminar as suas 

características. 

 

 

1 Se um agente tenta agredir uma oferta implícita e uma das duas ofertas reais que a compõem não cumpre as 

validações de emparelhamento de ofertas estabelecidas pelo mercado correspondente (na MIBGAS, regra 4.3.4: 

“Validação de ofertas” ), só será emparelhada a outra oferta. 

https://joule.trayport.com/jd/20699990-4bb5-e611-80f7-005056aad577/050976ab-2691-469e-ab73-fe44d0fbdee3/AnyCPU/Joule.application
https://www.market.mibgas.es/
https://www.market.mibgas.es/
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1. Spreads geográficos com outros Exchanges (PVB - TTF/ICE - TTF/EEX - PEG/EEX) 

Como se disse anteriormente, foram habilitados no sistema Joule uma série de “Venues” que permitem 

negociar o spread entre diferentes pontos de entrega, concretamente entre o PVB da MIBGAS/MIBGAS 

Derivatives e outros pontos de entrega de interesse para os agentes: o TTF negociado na ICE, e o TTF e 

o PEG negociado na EEX. 

Ou seja, os agentes poderão ver no ecrã do Joule o spread existente em cada momento entre as 

ofertas de compra e venda de um ponto de entrega e do outro para cada um dos produtos em 

negociação (intradiário, diários…). Com apenas um clique numa destas ofertas implícitas, é agredida a 

oferta mais competitiva de ambos os livros ao mesmo tempo. 

Exemplo:  

- Produto: mensal Novembro 2020 

- Venue: spread MIBGAS/TTF (as ofertas são constituídas a partir das ofertas existentes nos 

livros de ofertas do PVB da MIBGAS e do TTF da EEX) 

Observemos abaixo os livros de ofertas de cada uma das venues (separadamente) e o livro de 

ofertas da venue na qual os spreads são construídos automaticamente:  

 

Si um agente agride a oferta de compra implícita (em azul) que se formou automaticamente a partir 

da oferta de compra na MIBGAS e a oferta de venda no TTF, serão efectuadas duas transacções 

simultâneas: 

- Venda no PVB da MIBGAS a 12,20€/MWh 

- Compra no TTF da EEX a 12,00€/MWh 

 

2. Spreads geográficos entre pontos virtuais da MIBGAS e da MIBGAS Derivatives (PVB - TVB – AVB - 

VTP) 

 

Do mesmo modo que se geram ofertas de spreads entre distintos pontos de entrega com outros 

exchanges, estão igualmente disponíveis várias venues que permitem negociar o spread entre os 

pontos de entrega geridos pela MIBGAS e pela MIBGAS Derivatives, isto é, entre o PVB, o TVB, o AVB e o 

VTP. 

Exemplo:  

- Produto: intradiário 

- Venue: spread PVB/TVB (as ofertas são constituídas a partir das ofertas existentes nos livros de 

ofertas do PVB e do TVB da MIBGAS) 
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Observemos abaixo os livros de ofertas de cada uma das venues (separadamente) e o livro de 

ofertas da venue na qual os spreads são construídos automaticamente:  

 

Si um agente agride a oferta de compra implícita (em azul) que se formou automaticamente a partir 

da oferta de compra no PVB e a oferta de venda no TVB, serão efectuadas duas transacções 

simultâneas: 

- Venda no PVB a 14,20€/MWh 

- Compra no TVB a 13,20€/MWh 

 

3. Spreads temporais no PVB  

O terceiro tipo de ofertas implícitas geradas pelo sistema Joule da Trayport não está relacionado com 

diferentes pontos de entrega, como nos dois casos anteriores. Neste caso, trata-se de spreads 

temporais, que se constroem entre as ofertas existentes de distintos produtos de longo prazo do PVB; 

por exemplo, dois produtos trimestrais formariam um semestre, ou vários produtos mensais formariam 

um trimestre. 

Isto permite aos agentes ver em ecrã oportunidades de compra ou venda que se constroem a partir das 

ofertas mais competitivas dos diferentes produtos do PVB para distintos horizontes temporais. 

Exemplo:  

- Produto: trimestre Q3 2020 

- Venue: PVB da MIBGAS e MIBGAS Derivatives 
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Observemos abaixo as ofertas existentes no livro de ofertas do PVB da MIBGAS/MIBGAS Derivatives 

para os produtos Q2 2020 e Summer 2020 (ofertas reais – em negro) e, gerada a partir delas, a 

oferta implícita (em azul) para o Q3 20202. 

 

Se um agente agride a oferta de venda implícita (em azul) que se formou automaticamente para o 

Q3 a partir da oferta de compra do Q2 e a oferta de venda do Summer 2020, serão efectuadas 

duas transacções simultâneas: 

- Venda no Q2 2020 a 14,00€/MWh 

- Compra no Summer 2020 a 13,00€/MWh 

 

¿Quais os benefícios das ofertas implícitas para os Agentes? 

• Facilitam a identificação de oportunidades de trading, tanto entre diferentes pontos de entrega 

como dentro do mesmo, posto que se constroem a partir da combinação das ofertas reais mais 

competitivas que existem em cada momento nos livros de ofertas.  

• Oferecem a possibilidade de negociar spreads entre a MIBGAS como Exchange do PVB e outros 

pontos de entrega, simplificando as operações dos Agentes ao permitir realizar simultaneamente 

uma compra num ponto de entrega e uma venda noutro, com apenas um clique. Deste modo, são 

agilizados os processos de cobertura de riscos habitualmente realizados com indexação ao TTF.  

• Em resumo, permitem aos Agentes aproveitar ao máximo a liquidez da MIBGAS. 

 

 

2 ¿Como se constrói automaticamente no ecrã a oferta de venda do Q3?  

- Quantidade > será igual à menor das quantidades disponíveis das ofertas reais > neste exemplo, ambas são de 100 

MWh/d, pelo que esta é a quantidade resultante. 

 

- Preço > será o preço equivalente àquele a que teria de ser comprada a oferta implícita do Q3 e que implique o 

mesmo resultado económico que a venda do Q2 a 14€ (ecrã) e a compra do semestre a 13€ (ecrã), tendo em conta 

os dias de entrega de ambos os produtos. Se ambos os trimestres tiverem 30 dias, o cálculo seria: 

 

o Vender 100MWh/d do Q2 a 14€/MWh: 100MWh/d*14€/MWh*90días = +126.000€ (sinal positivo = 

receita) 

o Comprar 100MWh/d semestre a 13€/MWh: 100MWh/d*13€/MWh*180días = -234.000€ (sinal negativo 

= pagamento) 

o Diferença = -108.000€/MWh (pagamento): a compra do Q3 implícito em ecrã deve ser equivalente a este 

pagamento, ou seja, 108.000€/MWh entre os 90días de entrega do Q3 = 1200€/d. Como a quantidade 

apresentada em ecrã é de 100MWh/d, obtemos finalmente o preço de compra de 12€/MWh. 
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Configuração dos produtos spreads na Trayport 

Para negociar os produtos spreads expostos anteriormente, os agentes devem incluir no seu ecrã Joule 

(workspace) as seguintes venues: 
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Spread (Espanha) Código na Trayport 

PVB – TVB PVB MIBG/TVB MIBG 

PVB – AVB PVB MIBG/AVB MIBG 

TVB – AVB TVB MIBG/AVB MIBG 

 

Spread Código na Trayport 

PVB – TTF PVB MIBG/TTF Hi Cal 51.6 ICE ENDEX 

PVB – TTF PVB MIBG/TTF Hi Cal 61.6 EEX 

PVB – PEG PVB MIBG/PEG PEGAS 

PVB – VTP  PVB MIBG/VTP MIBG 

 

Dados de contacto  

Para qualquer dúvida, esclarecimento ou questão relacionada com a plataforma da MIBGAS ou com o 

processo de contratação e activação deste serviço, pode entrar em contacto com a MIBGAS: 

 E-mail: agentes@mibgas.es 

 Telefone: +34 912682601 

Para qualquer pergunta relacionada com o funcionamento ou acesso à plataforma Joule Direct Client 

da Trayport, deve contactar directamente o departamento de suporte técnico da Trayport. Eis os seus 

dados de contacto: 

 E-mail: support@trayport.com 

 Telefone: +44 207 960 5555 

 

Documentação e manuais de utilizador da Trayport 

A Trayport disponibiliza na sua página web documentação técnica da Joule Direct Client. Seguem-se 

alguns links a título de exemplo. Adicionalmente, os clientes do sistema Joule têm acesso a mais 

informação na secção Ajuda da Joule Direct Client. 

 Joule Direct Connectivity Guide: 

https://docs.trayport.com/downloads/JouleDirect/Joule_Direct_Connectivity_Guide.pdf 
  

 Joule System Requirements and Performance Guidelines:   

https://docs.trayport.com/downloads/Joule/Joule_System_Requirements_and_Performance_G

uidelines.pdf 
  

 Joule Venue Connectivity: 

https://docs.trayport.com/downloads/JouleDirect/Joule_Direct_Connectivity_Guide.pdf 

 

mailto:agentes@mibgas.es
mailto:support@trayport.com
https://docs.trayport.com/downloads/JouleDirect/Joule_Direct_Connectivity_Guide.pdf
https://docs.trayport.com/downloads/Joule/Joule_System_Requirements_and_Performance_Guidelines.pdf
https://docs.trayport.com/downloads/Joule/Joule_System_Requirements_and_Performance_Guidelines.pdf
https://docs.trayport.com/downloads/JouleDirect/Joule_Direct_Connectivity_Guide.pdf

