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NEGOCIACION DE LOS PRODUCTOS DE MIBGAS Y MIBGAS DERIVATIVES DESDE
EL SISTEMA JOULE DE TRAYPORT

MIBGAS ofrece a los agentes del mercado de gas la posibilidad de negociar sus productos a través del
sistema Joule de Trayport. Este servicio permite insertar, modificar y/o cancelar ofertas desde la pantalla
de Trayport. Es decir, los agentes de MIBGAS y de MIBGAS Derivatives tienen la posibilidad de acceder a
la negociacion de sus productos a través del propio médulo de Trading de MIBGAS y a través del sistema
Joule de Trayport.

En la siguiente imagen se observa la pantalla de Joule y la organizacion de los productos de MIBGAS y
MIBGAS Derivatives disponibles en distintas venues o puntos de entrega.
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Acceso al sistema Joule de Trayport

Para negociar nuestros productos a través de Trayport, los agentes de MIBGAS y MIBGAS Derivatives
deben ser adicionalmente clientes de Trayport y disponer de al menos una cuenta de usuario dada de
alta en el sistema Joule de Trayport.

El acceso a Joule Direct Client de Trayport se realizard mediante un nombre de usuario y contrasena que
Trayport facilita a sus usuarios al darse de alta.
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La descarga de la aplicacion puede realizarse a través del siguiente enlace.

Configuracion de la pantalla en Trayport

Para acceder a la negociacion de los productos de MIBGAS y MIBGAS Derivatives desde Joule se debe
configurar la pantalla con los puntos de entrega o “Venues” correspondientes a nuestros productos.

A continuacion se listan las venues de MIBGAS y MIBGAS Derivatives disponibles en Trayport:

Punto de entrega en MIBGAS Codigo en Trayport
PVB PVB MIBG
TVB TVB MIBG
AVB AVB MIBG
VTP VTP MIBG
PVB indexado a TTF DA PVB MIBG TTF ICIS Index
PVB indexado a LPI DA PVB MIBG LPI DA Index

Los horarios y productos que se negocian en cada sesion de negociacion (diarios, mensuales,
semestres...) pueden consultarse en la Plataforma de Registro y Consultas de MIBGAS.

Negociacion de productos spreads en Trayport

Una de las funcionalidades avanzadas disponibles en Trayport es la generacion de ofertas implicitas en
la pantalla Joule. Son ofertas ficticias, que se generan automaticamente a partir de la combinacion de
ofertas reales existentes en otros productos o puntos de entrega (se visualizan de color azul en la pantalla
Joule). Cuando un agente agrede una de estas ofertas se producen transacciones con las ofertas
originalest.

Gracias a esta funcionalidad de Trayport, MIBGAS ha preconfigurado una serie de Venues especificas,
que estan disponibles en Joule, donde se listan productos spreads construidos a partir de distintos
puntos de entrega, no solamente de MIBGAS sino también de otros Exchanges.

Se han clasificado 3 grupos de productos spreads:

- Spreads geograficos con otros Exchanges
- Spreads geograficos entre los puntos virtuales de MIBGAS y MIBGAS Derivatives
- Spreads temporales.

A continuacion, se incluye un ejemplo ilustrativo de cada uno los grupos para detallar sus caracteristicas.

1 Si un agente intenta agredir una oferta implicita y una de las dos ofertas reales que la forman no cumple con las
validaciones de casacion de ofertas establecidas por el mercado correspondiente (en MIBGAS regla 4.3.4: “Validacién de
ofertas” ), Gnicamente casara la otra oferta.
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1. Spreads geograficos con otros Exchanges (PVB - TTF/ICE - TTF/EEX - PEG/EEX)

Como se ha mencionado anteriormente, en Joule se han habilitado una serie de “Venues” que permiten
negociar el spread entre distintos puntos de entrega, en concreto entre el PVB de MIBGAS/MIBGAS
Derivatives y otros puntos de entrega de interés para los agentes que son el TTF negociado en ICE, y el
TTF y PEG negociado en EEX.

Es decir, los agentes veran en la pantalla de Joule el spread que existe en cada momento entre las ofertas
de compra y venta de un punto de entrega y del otro para cada uno de los productos en negociacion
(intradiario, diarios...). Haciendo un solo clic sobre una de estas ofertas implicitas, se agrede al mismo
tiempo la oferta mas competitiva de ambos libros.

Ejemplo:

- Producto: mensual Noviembre 2020
- Venue: spread MIBGAS/TTF (las ofertas se construyen a partir de las ofertas existentes en los
libros de ofertas del PVB de MIBGAS y del TTF de EEX)

A continuacion, se muestran los libros de ofertas de cada una de las venues por separado, y el libro
de ofertas de la venue en la que se construyen los spreads automaticamente:

PVB TTF Spread PVB / TTF
Product Qty Bid Ask Qty Qty Bid Ask Qty Qty Bid Ask Qty
Nov-20| 100 1220 1250 200 100 11,80 12,00 100

Compra PVB: Venta TTF: Oferta implicita compra:
100 MWh/d a 12,20€/MWh 100 MWh/d a 12,00€/MWh 100 MWh/d a 0,20€/MWh

Si un agente agrede la oferta de compra implicita (color azul) que se ha formado automaticamente a
partir de la oferta de compra en MIBGAS y la oferta de venta en el TTF, se produciran dos
transacciones simultaneas:

- Venta en PVB de MIBGAS a 12,20€/MWh
- CompraenTTF de EEXa 12,00€/MWh

2. Spreads geograficos entre puntos virtuales de MIBGAS y MIBGAS Derivatives (PVB - TVB - AVB - VTP)

Al igual que se generan ofertas spreads entre distintos puntos de entrega con otros exchanges, también
estan disponibles varias venues que permiten negociar el spread entre los puntos de entrega
gestionados por MIBGAS y MIBGAS Derivatives, es decir, entre el PVB, TVB, AVB y VTP.

Ejemplo:

- Producto: intradiario
- Venue: spread PVB/TVB (las ofertas se construyen a partir de las ofertas existentes en los libros
de ofertas del PVB y del TVB de MIBGAS)

A continuacién, se muestran los libros de ofertas de cada una de las venues por separado, y el libro
de ofertas de la venue en la que se construyen los spreads automaticamente:
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MIBGAS (PVB) MIBGAS (TVB) Spread PVB / TVB
Product| Qty Bid Ask Qty Qty Bid Ask Qty @ Qty Bid Ask Qty
WD 100 14,20 13,20 100 || 100 @ 1,00
Compra PVB: Venta TVB: Oferta implicita compra:
100 MWh a 14,20€/MWh 100 MWh a 13,20€/MWh 100 MWh a 1,00€/MWh

Si un agente agrede la oferta de compra implicita (color azul) que se ha formado automaticamente a
partir de la oferta de compra en el PVB Yy la oferta de venta en el TVB, se produciran dos transacciones
simultaneas:

- Ventaen PVBa 14,20€/MWh
- Compraen TVB a 13,20€/MWh

3. Spreads temporales en el PVB

El tercer tipo de ofertas implicitas que genera el sistema Joule de Trayport no esta relacionado con
distintos puntos de entrega como los dos casos anteriores. En este caso son spreads temporales que se
construyen entre las ofertas existentes de distintos productos de largo plazo del PVB; por ejemplo, dos
productos trimestrales formarian un semestre, o varios mensuales formarian un trimestre.

Esto permite a los agentes ver en pantalla oportunidades de compra o venta que se construyen a partir
de las ofertas mas competitivas de los distintos productos del PVB para distintos horizontes temporales.

Ejemplo:

- Producto: trimestre Q3 2020
- Venue: PVB de MIBGAS y MIBGAS Derivatives

A continuacion, se muestran las ofertas existentes en el libro de ofertas del PVB de MIBGAS/MIBGAS
Derivatives para los productos Q2 2020 y Summer 2020 (ofertas reales - color negro) y a partir de
ellas, se genera una oferta implicita (color azul) para el Q3 20202.

2 ;Como se construye la oferta de venta del Q3 automaticamente en pantalla?

- Cantidad > sera igual a la menor de las cantidades disponibles de las ofertas reales > en este ejemplo ambas son de
100 MWh/d por lo que esta es la cantidad resultante,

- Precio > seré el precio equivalente al que se tendria que comprar la oferta implicita del Q3 y que suponga el mismo
resultado econémico que la venta del Q2 a 14€ (pantalla) y la compra del semestre a 13€ (pantalla), teniendo en
cuenta los dias de entrega de ambos productos. Si ambos trimestres tienen 30 dias el calculo seria:

o Vender 100MWh/d del Q2 a 14€/MWh: 100MWh/d*14€/MWh*90dias = +126.000€ (signo positivo =
ingreso)

o  Comprar 100MWh/d semestre a 13€/MWh: 100MWh/d*13€/MWh*180dias = -234.000€ (signo negativo
= pago)

o Diferencia = -108.000€/MWh (pago): la compra del Q3 implicito en pantalla debe ser equivalente a este
pago, es decir 108.000€/MWh entre los 90dias de entrega del Q3 = 1200€/d. Como la cantidad en pantalla
es de 100MWh/d, finalmente obtenemos el precio de compra de 12€/MWh.
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MIBGAS (PVB)
Product Qty Bid Ask Qty
Q2 2020 100 14,00 Oferta implicita venta:
Q3 2020 100 MWh a 12,00€/MWh
Summer 2020 13,00 100 Venta Summer 2020:
100 MWh a 13,00€/MWh
Compra Q2 2020:

100 MWh a 14,00€/MWh

Si un agente agrede la oferta de venta implicita (color azul) que se ha formado automaticamente
para el Q3 a partir de la oferta de compra del Q2 y la oferta de venta del Summer 2020, se produciran

dos transacciones simultaneas:

- Ventaenel Q2 2020 a 14,00€/MWh

- Compra en el Summer 2020 a 13,00€/MWh

¢Qué beneficios aportan las ofertas implicitas a los Agentes?

e Facilitan la identificacion de oportunidades de trading tanto entre distintos puntos de entrega como
dentro del mismo, ya que se construyen a partir de la combinacion de las ofertas reales mas
competitivas que hay en cada momento en los libros de ofertas.

e Habilitan la posibilidad de negociar spreads entre MIBGAS como Exchange del PVBy otros puntos de
entrega, simplificando la operativa de los Agentes al permitir realizar simultaneamente una compra
en un punto de entrega y una venta en otro con un solo click. De este modo, se agilizan los procesos
de coberturas de riesgos realizados tipicamente con indexacion al TTF.

e Enresumen, permiten a los Agentes aprovechar al maximo la liquidez de MIBGAS.

Configuracion de los productos spreads en Trayport

Para negociar los productos spreads que se han detallado previamente, los agentes deben incluir en su
pantalla de Joule (workspace) las siguientes venues:

B Spread (Espana)

% PVB - TVB

g PVB - AVB

& TVB - AVB

T O

%3

g =

@ Spread

=

2 PVB - TTF

S PVB - TTF

% PVB - PEG
PVB - VTP

Cédigo en Trayport

PVB MIBG/TVB MIBG
PVB MIBG/AVB MIBG
TVB MIBG/AVB MIBG

Cédigo en Trayport

PVB MIBG/TTF Hi Cal 51.6 ICE ENDEX
PVB MIBG/TTF Hi Cal 61.6 EEX
PVB MIBG/PEG PEGAS
PVB MIBG/VTP MIBG
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Datos de contacto

Para cualquier duda, aclaracién o cuestion relacionada con la plataforma de MIBGAS o con el proceso
de contratacion y activacion de este servicio puede ponerse en contacto con el personal de MIBGAS:

Correo electronico: agentes@mibgas.es
Teléfono: +34 912682601

Para cualquier pregunta relacionada con el funcionamiento o acceso a la plataforma Joule Direct Client
de Trayport deben dirigirse directamente al departamento de soporte técnico de Trayport. Sus datos de
contacto son los siguientes:

Correo electronico: support@trayport.com
Teléfono: +44 207 960 5555

Documentacion y manuales de usuario de Trayport

Trayport facilita en su pagina web documentacién técnica de Joule Direct Client. A continuacién, se
incluyen algunos enlaces a modo ilustrativo. Adicionalmente los clientes de Joule tienen accesible mas
informacioén en la seccion de Ayuda de Joule Direct Client.

Joule Direct Connectivity Guide:
https://docs.trayport.com/downloads/JouleDirect/Joule Direct Connectivity Guide.pdf

Joule System Requirements and Performance Guidelines:
https://docs.trayport.com/downloads/Joule/Joule_System_Requirements_and_Performance G

uidelines.pdf

Joule Venue Connectivity:
https://docs.trayport.com/downloads/JouleDirect/Joule Direct Connectivity Guide.pdf

MERCADO IBERICO DEL GAS
Pag. 6 de 6


mailto:agentes@mibgas.es
mailto:support@trayport.com
https://docs.trayport.com/downloads/JouleDirect/Joule_Direct_Connectivity_Guide.pdf
https://docs.trayport.com/downloads/Joule/Joule_System_Requirements_and_Performance_Guidelines.pdf
https://docs.trayport.com/downloads/Joule/Joule_System_Requirements_and_Performance_Guidelines.pdf
https://docs.trayport.com/downloads/JouleDirect/Joule_Direct_Connectivity_Guide.pdf

