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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS

Hechos Relevantes

Publicada la RESOLUCION DE LA SECRETARIA DE ESTADO sobre Creadores de Mercado Obligatorios.
= Comenzaron a operar el 26 de julio de 2021.
=  Seincorpora REPSOL junto con ENDESA y NATURGY.

= Cambian las condiciones, especialmente se reduce el spread en pantalla y que ofertan al
producto weekend ademas de D+1 y M+1.

Publicada la ACER Guidance on REMIT (6™ version) el 22-7-2021.

In this new edition, the Agency has made significant changes to the document: its structure was fully
revisited to make it more intuitive, and additional content was provided on the scope of REMIT and on the
core prohibitions of insider trading and market manipulation.

 Tramite de informacion publica sobre la propuesta de circular por la que se modifica la Circular
8/2019, de 12 de diciembre, de la CNMC, por la que se establece la METODOLOGIA Y CONDICIONES
DE ACCESO Y ASIGNACION DE CAPACIDAD en el sistema de gas natural. Hasta 15 Sep 2021.

» Consulta Publica sobre el Borrador de la Hoja de Ruta del Biogas. Hasta 15 Sep 2021.
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
DATOS 2021

174 46,3TWh

NEGOCIADOS Productos spot
AGENTES DADOS DE EN LA PLATAFORMA 30.262 GWh (65,4%)
ALTA EN MIBGAS DE MIBGAS
(a 31 agosto 2021) (a 31 agosto 2021)
+9 agosto 2021: 7,1 TWh I;{)OgZ;tg?/Vir(z;ap(t)% )
(ul/ago 2021) agosto 2020: 3,2 TWh

Productos plazo

5.344 GWh (11,6%)
144 agentes a 31 dic 2020

Total en 2020: 47,3 TWh

M I BC-AS 5ANIVERSARIO
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
DATOS - NEGOCIACION

Volumen negociado en MIBGAS - PVB (GWh) y porcentaje que representa este volumen sobre la demanda
hacional en el PVB (1 julio 2020 - 31 agosto 2021).
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
DATOS - NEGOCIACION

Volumen negociado en MIBGAS - VTP en MWh (16 marzo 2021 - 31 agosto 2021).

Datos YTD
2021 (year-to-date)
marzo abril mayo junio julio agosto
£ 7.000 203433
=
2  6.000
&
= 5000
=
Q
2
% 4.000
& 3000
&
¥ 2.000
=
=
= oL .||| T LEATERREAERTERLAFERCEREY ||||||| I |||| NN AT E || I ||||| L B

2021

M I BC-AS Fuentes: MIBGAS y Enagas
? ) ANIVERSARIO

2015 - 2020



EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
COMPARATIVA INTERANUAL - DEMANDA Y NEGOCIACION

Demanda de gas en PVB (1 enero 2018 - 31 agosto 2021).
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Volumen acumulado negociado en MIBGAS (1 enero 2018 - 31 agosto 2021).
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
DATOS - NEGOCIACION

Distribucion del volumen negociado (GWh) con entrega en el PVB por tipo de producto y tipo de negociacion
(1 agosto 2021 - 31 agosto 2021).

Gases

VOLUMEN focloneS  Regulados  Negociacion
Mes Siguiente TOTAL alance 53 GWh Libre
2.422GWh  6.164 GWh 215036""" 0.9% 5.867 GWh
[ ]
o Fin d Resto de Mes
Denbea Semana 7 GWh
Diario +2/0+ 0.1%
D+1 149 GWh 468 GWh
1.382 GWh 2.4%
—
Intradiario
1.737 GWh
28.2%
Diario Diario Fin de Resto de VOLUMEN i Negociac.
GWh Intradiario Mes Siguiente Acciones Gases g
D+1 D+2/D+4 Semana Mes TOTAL Balance Regulados Libre
ago-21 1.737 1.382 149 468 7 2.422 6.164 245 53 5.867
jul-21 1.375 1.216 168 545 8 1.747 5.060 89 74 4.897

(%) 26,33% 13,65% -11,31% -14,13% -12,50% 38,64% 21,82% 175,28% -28,38% 19,81%

A
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
DATOS - NEGOCIACION

Distribucion del volumen negociado (GWh) con entrega en el VTP por tipo de producto y tipo de negociacion
(1 agosto 2021 - 31 agosto 2021).

Fin de Gases
Diario Semana VOLUMEN Regulados
D+2/D+6 0 GWh TOTAL 62 GWh
12 GWh 66 GWh 94,3%
Diario
31 GWh .

47 5%

Intradiario
23 GWh

Negociacion
Libre
4 GWh
57%
I
o Diario Diario Fin de VOLUMEN Gases Negociac.
GWh Intradiario i
D+1 D+2/D+6 Semana TOTAL Regulados Libre
ago-21 23 31 12 0 66 62 4
jul-21 28 28 15 0 71 62 9
A (%) -17,86% 10,71% -20,00% 0% -7,04% 0% -55,56%

M I BC-AS Fuente: MIBGAS
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DATOS - NEGOCIACION

Porcentaje del volumen total negociado con entrega en el PVB desagregado por tipo de producto (1 julio

2020 - 31 agosto 2021).
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
CONCENTRACION DE MERCADO

Numero medio de Agentes que participan diariamente en el mercado enviando ofertas, diferenciando entre
los que han introducido ofertas de compra y de venta en PVB y VTP (1 enero 2021 - 31 agosto 2021).

agosto ene - ago
2021 &) comprabores 5021 86

A2 venbepores

Media mensual del indice HHI* diario diferenciando entre transacciones de compra y de venta en PVB (1
enero 2021 - 31 agosto 2021).

* Indice de Herfindahl-Hirschman (HHI) : informa sobre la concentracién econémica de un mercado, se calcula como la suma de los cuadrados de las cuotas de
mercado de cada uno de los participantes. Un valor de 10.000 indica competencia nula.

agosto 1. 177 nicompra ene - ago 1.052 HHIcomPRA
2021 1.101 HHI VENTA 2021 1.131 HHI VENTA

COMPRADORES

4( VENDEDORES

M I BC_AS Excluidos fines de semana y festivos 13
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
DATOS — MERCADOS EUROPEOS

Precios europeos del producto Day Ahead (€/MWh) (1 julio 2020 - 31 agosto 2021).

El producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios Gltimos diarios.

2020 2021
T3 T4 T1 T2 T3

. M
12

Precio altimo diario del gas: producto Day
Ahead (€/MWh)
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS

DATOS — MERCADOS EUROPEOS

Precios europeos del producto Month Ahead (€/MWh) (1 julio 2020 - 31 agosto 2021).
2020
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M I BC-AS 5ANIVERSARIO

2015 -

13

e

T4

T1

B PEG - Francia
B TTF - Paises Bajos

2020

PSV - Italia

Precio (€/MWh)
s
[}

jul

ago

T2

13

N\

Excluidos fines de semana y festivos
Fuentes: MIBGAS y Eikon

15



EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
DATOS — MERCADOS EUROPEOS

Diferencial de precios MIBGAS PVB - PEG para el producto Day Ahead y flujo neto de importacion en la
interconexion VIP Pirineos (1 julio 2020 - 31 agosto 2021).

El producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios altimos diarios.
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
DATOS — MERCADOS EUROPEOS

Diferencial de precios MIBGAS PVB - VTP para el producto Day Ahead y flujo neto de importacion en la
interconexion VIP Ibérico (1 julio 2020 - 31 agosto 2021).

El producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios altimos diarios.
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
COMPARATIVA INTERANUAL — PRECIOS

Precio Ultimo MIBGAS D+1 con entrega en el PVB (1 enero 2018 - 31 agosto 2021).
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Precio Ultimo MIBGAS M+1 con entrega en el PVB (1 enero 2018 - 31 agosto 2021).
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
DATOS — MERCADOS EUROPEOS

Volatilidad (%) de precios en los productos Day Ahead y Month Ahead, en MIBGAS PVB y en el TTF (1 julio
2020 - 31 agosto 2021).

Método de calculo: GARCH
El producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios Gltimos diarios.
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS

GAS NATURAL, GNL Y BRENT

Cotizacion del gas natural, del GNL en el noroeste de Asia y del Brent (€/MWh), para el producto Month
Ahead (1 julio 2020 - 31 agosto 2021).

60

50

Catizacion del gas natural, GNL y Brent (€/MWh)
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FUNDAMENTALES MERCADO INTERNACIONAL
Europa(l): Suministros globales

Histérico mensual importaciones EU
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FUNDAMENTALES MERCADO INTERNACIONAL
Europal(ll): Regasificacion

Regasificacion EU (*)
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FUNDAMENTALES MERCADO INTERNACIONAL

TWh . . . "
Existencias almacenamientos (*) EU
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Muy reducidas las existencias de Gazprom

en almacenamientos EU

Fuente: Eikon
(*) NWE (Bélgica, Francia Alemania, Holanda)
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Europal(lll): Almacenamientos

Almacenamientos en niveles minimos, por

falta de gas disponible para inyectar

TWh Existencias GAZPROM almacenamientos EU
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Fundamentales Mercado Internacional
Asia (l): Importaciones

Importaciones Asia Importaciones Asia segln paises
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Fuentes: Eikon

Las importaciones asiaticas han aumentado un 25% respecto a 2020 y un 36% respecto a 2019.

Tendencia alcista sostenida durante todo 2021. China supera a Japon en los meses mas recientes.
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Fundamentales Mercado Internacional
Asia y Middle East (ll): Produccién

Produccion Asia-Pacifico

Produccién Middle East
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La produccion por region se mantiene en niveles similares desde 2019.

No se ha incorporado mayor produccion para poder atender el incremento de la demanda

Fuentes: Eikon
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Qatar export.
11

10

Qatar esta con niveles bajos de

produccion desde hace dos
meses.

Fuentes: Eikon
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Fundamentales Mercado Internacional
Produccion global: detalle 2021

Malasia export.
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Malasia esta con problemas de
produccion en las ultimas semanas,
se han informado retrasos en futuras
entregas.
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Oman export.

Oman también presenta
baja produccion desde
julio
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Fundamentales Mercado Internacional
Produccion global: Australia y EEUU

. Australia EEUU

9,8 9
’ 4
10 9,3 9,4 92 93 9,2 9,4 8,35 8,82 8,85 8,36 8,46
8,9 9,0 8,8

1 8,4 8,3 8
’ 80 4 7,9
8 7
6
s
Q0 y
4
4
3,042,61
3 2,94
2
0 ]
0

ene.-20 mar.-20  may.-20 jul.-20 sep.-20 nov.-20 ene.-21 mar.-21  may.-21 jul.-21

5,70
5,05

bgm

N

ene.-20 mar.-20 may.-20 jul.-20 sep.-20 nov.-20 ene.-21 mar.-21 may.-21 jul.-21
mmmm \Wheatstone mmm Queensland Curtis Pluto mmmm North West Shelf
s (chthys m— Gorgon B Gladstone B Darwin I Sabine Pass mm Freeport s Elba Island Cove Point

Australia mantiene ritmo de produccion en valores maximos

Estados Unidos recupera su produccion a lo largo de 2021

Fuentes: Eikon
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Fundamentales Mercado Internacional
Curva de Futuros GNL/TTF

GNL Asia

B F
- Henry Hub

Sep Jan May Sey Jan May Sep Jan May s
2020 202 2020 2021 2021 2021 2022 2022 2022

rard Curve 18 Aug 2021 == Forward Curve 29 Jul 2021 == NBF Front Month == NBF Forward Curve

Fuentes: Elkon Los futuros de GNL y TTF indican que hasta la primavera de 2022
C_As no se produce una caida en los precios.
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Fundamentales Mercado Internacional
Curva de Futuros GNL/TTF

GNL Asia

1T

Fuentes: Eikon

CAS

En los inviernos existe un mayor desacoplamiento entre GNL Asia y TTF, pero esta por
ver si este invierno se dara en la misma medida, por los fundamentales de Europa.
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
GESTOR DE GARANTIAS — INSTRUMENTOS Y REQUERIMIENTOS

INSTRUMENTOS DE GARANTIAS
importe (€) y distribucion (%) de las garantias formalizadas,
a 31/08/2021

256

Efectivo
USUARIOS DE 44,5M€ (3,3%)
CUENTA DE
GARANTIAS
(jul/ago 2021) Total : 1.344,6ME

Aval
1.300,2M€ (96.,7%)

GARANTIAS ASIGNADAS Y REQUERIMIENTOS DE GARANTIAS
CONTRATACION DE

CAPACIDAD MERCADO DESBALANCES PVB SERVICIOS GG
858,0M €
539,6M €
200,7M € 256,2M €
B  eoMe - 41,6M € 033Ke  11Ke

Bl Garantias asignadas B Requerimientos de garantias

M I BC-AS 5ANIVERSARIO
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EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS

(jul/ago 2021)

Ejecucion por demora en el pago

N° de ejecuciones  Importe total

400.039 €

15 ejecuciones

Ejecucion por incumplimiento en
el mantenimiento de garantias

N° de ejecuciones  Importe total
1 44.808 €

Incumplimiento en la aportacion
de nuevas garantias

N° de
. . Importe total
incumplimientos
1 100.000 €

Fuente: MIBGAS
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POR SU ATENCION

Alfonso XI, 6. 28014 Madrid (Espana)
www.mibgas.es | T (+34) 91 268 26 01




