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DATOS MAYO Y JUNIO 2026
MAY-JUN 2026 MAY-JUN 2025
33,1 rwn 34,4 twn
NEGOCIADOS EN LA NEGOCIADOS EN LA

PLATAFORMA DE MIBGAS? PLATAFORMA DE MIBGAS*

68 69

SOBRE LA DEMANDA DE SOBRE LA DEMANDA DE
GAS NATURAL EN PVB GAS NATURAL EN PVB

307 agentes 256 agentes

DADOS DE ALTA DADOS DE ALTA
EN MIBGAS EN MIBGAS
-3 agentes en may-jun +5 agentes en mayun

1 Se incluye el volumen negociado en todos los productos y registros OTC.

® Spot gas natural - VTP:
117 GWh

TVB:
1.468 GWh

® AVB:

2 GWh
VOLUMEN

NEGOCIADO
MAY-JUN 2026

Registro de
Transacciones OTC:
1585 GWh

® Spoty prompt
gas natural - PVB:

28.979 GWh Futuros PVB:
957 GWh
® COMPRA: 193 vay @ COMPRA: 449
AGENTES ® VENTA: 66 ® VENTA: 761
o HHI2
ACTIVOS jun ® COMPRA: 195 Jun @ COMPRA: 472
® VENTA: 69 ® VENTA: 640

2 promedio mensual. Se excluyen los fines de semana y los festivos nacionales. HHI calculado considerando solamente PVB.
En el calculo del porcentaje sobre la demanda se considera el volumen de gas natural negociado con entrega en PVB.

Se considera agente activo a quien participa diariamente en el mercado enviando ofertas.
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DATOS - NEGOCIACION PVB PRODUCTOS REGULADOS

MIBGAS

MERCADO IBERICO DEL GAS

Volumen negociado en MIBGAS - PVB (TWh)* y porcentaje sobre la demanda nacional en el PVB (1 mayo 2025

- 30 junio 2026)

2025 2026 Datos YTD (year-to-date)
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B Intradiario B Diarios D+2/D+6 B Resto de Mes [l % sobre la demanda nacional de gas
B Diario D+1 Fin de Semana B Mes Siguiente

Fuente: MIBGAS y Enagas

2026

MAY-JUN 2026

Acciones de Balance Gas de Operacion
363 GWh 179 GWh
1,3% 0,6%

Negociacidn Libr
28.444 GWh
98,1%

[ Negociacion Libre
[ Acciones de Balance

Gas de Operacion

* Se incluyen todos los productos regulados spot y prompt negociados en MIBGAS



DATOS - NEGOCIACION VTP PRODUCTOS REGULADOS

Volumen negociado en MIBGAS - VTP en GWh (1 mayo 2025 - 30 junio 20206)
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Fuente: MIBGAS y Enagas
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Datos YTD (year-to-date)
MAY-JUN 2026
634.4 Negociacion Libre Accior;essedvshBalance
570.7 ' 79 GWh .
: 67,7% LT

Porcentaje sobre la demanda

B Negociacion Libre
B Acciones de Balance

Gas de Operacion

ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26

jun-26

Porcentaje sobre la demanda YTD
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CONCENTRACION EN EL MERCADO

NUmero medio de Agentes que participan diariamente en el mercado enviando ofertas en PVBy VTP

200 198
| 169 169
MAY 2026 | JUN 2026 167 o __—
1 150 165 164 165 166 167
209 rcentesacivos | DD AGENTES ACTIVOS
1 100
193 COMPRADORES | 195 COMPRADORES 59 62 -
| 80 SAr——— 59 58 59 60
66  VENDEDORES | 69 VENDEDORES o

04 may 11 may 18 may 25 may 01 jun 08 jun 15 jun 22 jun 29 jun

M Nimero de agentes de compra B Nimerode agentes de venta

Media mensual del indice HHI* diario (compras y ventas en PVB)

1.000 /\/\/
JUN 2026 761

_/Nfo
472  HHICOMPRA 00—~ — — T

MAY 2026
449  HHI COMPRA

761  HHIVENTA 640 HHIVENTA 449 472
0
> c =S o = + > &) [0) o = = > c
g 2 = ® g 8 g2 = 5 & g & g 23
Fuente: MIBGAS * [ndice de Herfindahl-Hirschman (HHI): informa sobre la concentracién econémica de un mercado, se calcula como la suma de 7

Excluidos fines de semana y festivos los cuadrados de las cuotas de mercado de cada uno de los participantes. Un valor de 10.000 indica competencia nula



DATOS - NEGOCIACION PRODUCTOS PVB NO REGULADOS
Evolucion del Volumen negociado* en MIBGAS Derivatives (GWh) (1 mayo 2025 - 30 junio 2026)

2025
8.000

6.000

6.834

4.000

2.000

Volumen de futuros negociado en MIBGAS Derivatives (GWh)

304 417
onlllll

may jun jul ago sept oct

M Exchange

365 482

dic

*Se incluye el volumen negociado en los productos de PVB y en los spreads PVB-TTFy PVB-LPI.
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10.405

3.139
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3.803
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2026
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DATOS - NEGOCIACION PRODUCTOS TVB/AVB NO REGULADOS
Evolucion de agentes participantes y Volumen negociado en MIBGAS Derivatives (GWh) (1 mayo 2025 - 30

junio 20206)
2025 2026
g 1
ca 20 18 19 E 20W19
2 8 o 7 20 19 20
8 = / 18 o
88
o 10 12 . 7 7 10— 8 8
=47 e - ] —e- —7 8 —————————e7
S Be—m" 5 6 7 7
<m
= 0
may jun jul ago sept oct nov dic ene feb mar abr may jun
. Numero de agentes de compra . Numero de agentes de venta
Datos YTD (year-to-date)
2025 2026
2
55 80 54 127
S g
5.2 600
c 8 S 400
+
S m 200
s =
0
may jun jul ago sept oct nov dic ene feb mar abr may jun 2025 2026

AVB




MIBGAS

MERCADO IBERICO DEL GAS

PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS

Producto Day Ahead*y Month Ahead: Evolucion de precios europeos de (€/MWh) (1 abril 2024 - 30 junio
20206)

2024 2025 2026
T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 ity Jun

(o)
o

50

40

45 \

40

Precio (€/MWh)

£

20

Precio ultimo diario del gas
producto Day Ahead (€/MWh)

MIBGAS - Espana
MIBGAS - Portugal

*El producto Day Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios Gltimos diarios. . .
NBP - Reino Unido

2024 2025 2026

may jun
T2 13 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2

PEG - Francia

TTF - Paises Bajos
60 51

PSV - ltalia

2 THE - Alemania

50

45

40

Precio (€/MWh)

'

42

30

Precio altimo diario del gas
producto Month Ahead (€/MWh)

39

Fuente: MIBGAS y Eikon 10
Excluidos fines de semana y festivos
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GESTOR DE GARANTIAS - INSTRUMENTOS Y REQUERIMIENTOS
INSTRUMENTOS DE GARANTIAS EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS
Importe (€) y distribucién (%) de las garantias formalizadas, a (may-jun 2026)
30/06/2026
Ejecucion por demora en el pago
Seguro de caucion . N° de ejecuciones Importe total N° de usuarios afectados
USUARIOS DE L e o225, OME 24 gjecuciones 10.504.966 € 13
CUENTA DE Erectivo
GARAIETE 238,2M€ (9,4%) ' (mayun 2026) o o B ’
T T Ejecucion por incumplimiento en la renovacion de garantias
Fisico 71 13,30% N® de ejecuciones Importe total N® de usuarios afectados
PDF 349  65,36% 2 4225187 € 2
XML 114 21,35%
(may-jun 2026) - Incumplimiento en la aportacién de nuevas garantias
va

2.104,8M¢€ (83,3%) N° de incumplimientos Importe total N° de usuarios afectados N‘r'edgt:"l:::;;l;zl;n:;::]os
21 8,5 ME 10 13 (62%)
PORCENTAJE DE GARANTIAS REQUERIDAS SOBRE ASIGNADAS/FORMALIZADAS ene  feb  mar  abr  may  Jun  Ju  ago  sept oot nov  dic
2025 2026
g 41% - -— 47% 48% 39% 200 —
g 0% T 44%43% 409  45%44% T 4w i T
3 40% 40% 41% 2 g 38% 8 "
5 25Y% 25% 23%  26% 549 o 26% o550 5% ; § 150 —
DR R 200 37 oa% SR SUT2A% 5% T, e 23% "
8 % @ 0, - d - - 16% v ) E —
R 11% o 0 11% 10% 19% o 100 _,_,_,-f' ]
2 7% g = " ]
S 6% 10% 10%° " 9 10% 2 ——T
3 o% ° 7% 7% 8% 8% 7% : 8% 8% 9% 10% < [ L]
may jun jul ago sept oct nov dic ene feb mar abr may jun * J_’_/_/_-—r-'—’_} r
L — S
B contratacién de capacidad [ Mercado Desbalances Total Gestor de Garantias i "

Fuente: MIBGAS H 2021 W 2022 W 2023 2024 W 2025 W 2026 12
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CREADORES DE MERCADO - 2026

OBLIGATORIOS: Ao 2026: Operadores dominantes del sistema gasista > producto M+1 PVB

NATURGY, ENDESA, REPSOL

VOLUNTARIOS: 2°semestre 2026

Convocatoria M+1 PVB (regulada) > MIBGAS
presenta propuesta de adjudicacion al Ministerio
y CNMC, quien asigna el servicio a las ofertas
mas competitivas.

- AXPO

Convocatoria MIBGAS Derivatives > MIBGAS
Derivatives evalua y elije los adjudicatarios tras
un proceso de negociacion con los interesados.

- AXPOy REPSOL

PVB

O T T

MERCADO IBERICO DEL GAS

WD
DA

M+1

M+2
M+3
Q+1
S+1
Y+1

0,35

0,40
0,50
0,45
0,45

0,45

0,35
0,35
0,35
0,35
0,35

0,04
0,04
0,04
0,04
0,04

0,40
0,40

0,80

Spreads ofertados por los MM para cada producto
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Escenario Internacional
Julio 2026

Tensiones Geopoliticas

* No se consolida el alto el fuego en Iran. La reciente escalada pone en duda los
acuerdos y reaviva los temores los mercados.

* Qatar retoma sus operaciones y podria recuperar rapidamente el 50% de su
capacidad si desaparecen las hostilidades.

Oferta Global y Demanda de GNL en Asia

* La oferta global se recupera a pesar de la pérdida de GNL del Golfo Pérsico.

e EE.UU. es la alternativa de suministro para Asia, a pesar de los
mantenimientos de primavera.

* Australia e Indonesia incrementan sus exportaciones +10% anual.

* Asia empuja la demanda de GNL con un crecimiento constante del consumo. 6
* Julio es un mes récord en descargas. a
£
* China es el primer importador con alta actividad en el mercado spot. é g
* Alaespera de que los precios limiten la demanda de GNL en Asia. E g
S 2
Reservas y spread verano-invierno en Europa =

* Las importaciones caen hasta los minimos desde 2024. El alto precio del mercado
asiatico limita el suministro a Europa.

*  Europa con reservas muy bajas (50% julio), dificultando el objetivo del 80-90%. W

» Sera necesario reforzar la senal de precios en Europa para retener mas GNL y que
el spread verano-invierno refleje un contango.

Media movil diaria [bemy/'d]
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Global LNG supply grew by 2% in June 2026 despite Hormuz disruption
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PRECIOS INTERNACIONALES. ENERGiA
Evolucion 2026

Precio de las Commodities

120 120
110 110
100 100
90 90
80 80
= —
e}
£ o 70 3
Q 72,92 =
@ 60 60 %’
-;0 49,71 .g
S 50 50 ©
& o
40 40
30 43,83 30
43,65
20 20
10 10
0 0
ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26 jul-26
B B | Rl B «v H srent HH €/MWh
La evolucion de los precios PVBy TTF pertenecer al producto Day Ahead. 17

Elaboracion propia a partir de datos contribuidos por Platts, MIBGAS, LSEG



MERCADO DE GAS: CURVA DE PRECIOS
Curva de futuros (cierre 10 de julio de 2026)

PRECIOS DE LA CURVA DE GNL EN ASIA'Y DE GAS EN MIBEGAS, TTF Y PEG

MIBGAS

MERCADO IBERICO DEL GAS

g’ oy
S Olagar e—0
g -
% 48 28 48,65
3 48,10 48,47
= 40 48,42
%
wl
T
=
)]
k=
g 30
o
Day-ahaad M+1
GNL Asia B 1T
I MIBGAS " PEG

La evolucion de los precios PVBy TTF pertenecer al producto Day Ahead.
Elaboracion propia a partir de datos contribuidos por Platts, MIBGAS, LSEG

M+2

35,25 36,88 27.85

34,49 36,78 27,23
34,43 57 11
0+1 S+1 542 Y+1 Y42

*El producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia
laborable a su negociacion.

18



MIBGAS

MERCADO IBERICO DEL GAS

PRECIOS ASIA VS EUROPA

Asia mantiene su premium respecto a Europa desde el inicio del conflicto. (JKM, +5 €/MWh). Sera necesario reducir o invertir
spreads si Europa quiere aumentar el suministro de GNL para asegurar la recuperacion de sus almacenamientos.

Spread JKM - TTF

2025 2026

60

. MW%M

20
15
10

Precio [€/MWh]

Spread [€/MWh]

-10

B kM . Bl Spread
Fuente: LSEG 19
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PRECIOS (SPREADS) M+1 EUROPA

Si Espana desea atraer mas GNL puede necesitar aumentar el spread con TTF respecto a otras referencias europeas.

La mayor flexibilidad logistica, una ventaja competitiva normalmente, puede hacernos mas vulnerables en momentos como

el actual.

Spreads TTF - EU (mayo-julio)

= PVB-TTF
= PEG-TTF
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Fuente: LSEG
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EUROPA: APROVISIONAMIENTOS

El suministro de GNL ha descendido en los ultimos meses (43% en mayo al 39% en junio). La prohibicion de gas ruso supone la
retirada adicional de mas cargamentos. El suministro noruego se ha recuperado un 2% respecto a mayo y sigue siendo el primer
origen.

Historico de suministro de gas EU Suministros de gas EU

2025 2026

12.000 mayo 2026 junio 2026

10.000

8.000

sept oct

Caspian 3.75% — Caspian
East (RS, MK. RU deducted) 485% — | 3,96%
\ st (RS, MK, RU deducted) 4% _\ "

frica 10,95% —\

NG £297% . — North Sea 42,27

4.000

o

LNG 38,82% —/

. Noruega gasoducto M Rusia M GnL Europa
Noruega a Reino Unido Norte de Africa gasoducto GNL Reino Unido

entsog 21
Fuente: LSEG Fuente: =


https://gasdashboard.entsog.eu/

EUROPA: SUMINISTRO GNL

Junio es el cuarto mes consecutivo con disminucion en el nimero de descargas (GNL descargado en puertos europeos un 20% inferior al de
hace un ano). En julio se repite la misma situacion. El 57% proviene de EEUU, casi la mitad del volumen descargado en enero de este ano y -

20% interanual.

MIBGAS

MERCADO IBERICO DEL GAS

Paises Bajos seguido de Francia e ltalia, concentran las descargas, por delante de Espana. En julio, Italia es el pais que mas GNL esta
recibiendo, mostrando ademas una tendencia alcista en las ultimas semanas.

GNL Europa por paises

2025 2026
5.000
- III. .IIIII.
3.000 . .
: EB Elg. ' m 11 .
~
e
: i, g ]
(5]
2.000 I -
0
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic ene feb mar abr may jun
Espana ltalia Paises Bajos [ | Alemanﬁente:
Fuente: LSEG B rFrancia [ ] Bélgica ¥ Reino Unido

Y-o-y change in bcm

Evolucion suministro GNL EU

Year-on-year change in quarterly European natural gas imports and deliveries from Norway, Q1 2025-Q2 2026
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Destinos GNL

GNL EU (mayo 2026)

Destinos GNL
(junio 2026)
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Destinos GNL
(julio 2026)
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EUROPA: ALMACENAMIENTOS

Las existencias se mantienen por debajo de la media. Se recuperan los almacenamientos, pero a un ritmo lento. El volumen total almacenado
es -10% respecto 2025 (en términos de energia el déficit es de 158 TWh).

Italia, Alemania y Austria son los paises con mayor volumen almacenado.
Existencias almacenamientos EU*

Fuente: s 1 g

600

=
E 300
200
100
0
enero febrero marzo abril mayo junio julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre enero
M 2026 M 2025 2024 B 2023 B 2022 B Vedia 5 afios o4

(* % promedio para Francia, Bélgica, Alemania, Paises Bajos)
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EUROPA: ALMACENAMIENTOS

Inyecciones / Extracciones Europa
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Fuente: LSEG 25
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EUROPA: DEMANDA

En junio, el repunte del consumo eléctrico por la ola de calor y la ausencia de hidraulica volvia a recuperar la generacion
con gas, a pesar de no recuperarse el segmento industrial por los elevados precios. En el acumulado anual, la demanda
europea habria descendido alrededor del 0,5%.

Demanda de gas NWE*

8.000
7.000
6.000

5.000

GWh/d

4.000
3.000
2.000

1.000

enero febrero marzo abril mayo junio julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre

M 2026 B 2025 Il 2024 B 2023

Fuente: LSEG 26
* Demanda media mensual para NWE: Alemania, Bélgica, Francia y Paises Bajos
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ASIA: DEMANDA

El calor de las ultimas semanas ha impulsado el crecimiento de la demanda en Asia y las previsiones apuntan a un verano con
temperaturas superiores a las medias. China lidera esta recuperacion con un crecimiento del 16% en el dltimo mes, lo que
representa un 10% anual. El descenso de la produccion nacional de gas también justificaria este rapido crecimiento.

Importaciones GNL Asia Importaciones Asia por pais
36
10
34 9
82, 8 7,9
£
5 5
7
30 6,9
6,3
6|57 6,2
28
5
26 4,7
4
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic jun 25 ago 25 oct 25 dic 25 feb 26 abr 26 jun 26
i 2026 M 2025 2024 M 2023 M china [ | Japoén ™ corea del Sur

Fuente: LSEG

(*) incluyendo Paquistan, India, Bangladesh, Indonesia y Malasia 27
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