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Hechos Relevantes
Marzo 2024

Temperaturas moderadas y abundante recurso renovable, que
frenan la recuperacion de la demanda de gas en Europa.

La oferta se ha ajustado por paradas no programadas y

Blow me away:

averfas ImpreVIStas: Freeport LNG Conflrma que mantendré strong renewables weighs on gas-to-power demand through the 2023/24 heating season
dos trenes fuera de produccién hasta mayo. El ratio de
utilizacion de las plantas de licuefaccion en EEUU. ha  reewsbiesa wind ydo

descendido al 84%.

Almacenamientos elevados en Europa al inicio de la campana
de extraccion (22 bcm menos de necesidades de inyeccion). Fossi fuels

Oll produets
o ———

Los precios se estabilizan por encima de los niveles de - = B . = w re -
febrero (+5% TTF), pero un 40% mas bajos que hace un ano. El yeichangs e
mercado asiatico mantiene su premium respecto a Europa.

Los mercados permanecen ajenos a los riesgos geopoliticos,
con menos volatilidad y desacoplandose de las subidas del
crudo.



Europa: Aprovisionamientos
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Ligero retroceso de las importaciones de GNL en Europa (-8% respecto a febrero). En marzo el GNL
representa el 43% del portfolio de suministro; Argelia y Noruega recuperan cuota de suministro.
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Europa: Almacenamientos

Las existencias en almacenamientos siguen siendo muy elevadas (58%), 19 bcm por encima de la media de
los Ultimos 5 anos.

Existencias almacenamientos EU*
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Europa: Almacenamientos

Extraccion/Inyeccion Almacenamientos EU
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Europa: Demanda

El consumo total ha bajado debido a la caida de la demanda para generacion. Sin embargo, en marzo ha

habido una ligera recuperacion de la demanda industrial respecto al ano anterior: 11% en Espana, 15% de
media en Europa.
Demanda de gas NWE*
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Shipping GNL

Persisten las limitaciones de paso en el Canal de Panama y en el Canal de Suez, pero no ha habido un
incremento en los precios de fletes. La reduccion de la produccion mundial de GNL y la puesta en servicio
de nuevos metaneros explicarian esta situacion. Las rutas mas largas y el descenso del consumo en Europa
incrementan el volumen de GNL flotante almacenado.
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Fuente: Eikon
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Asla: Demanda

China recupera las importaciones de GNL: el mantenimiento de dos grandes gasoductos y los precios
competitivos justificarian el aumento (+16% YoY). Japon consolida sus importaciones: la ola de frio de finales
de marzo ha obligado a incorporar CCGT, generando un repunte general de la demanda y dejando sus
existencias en niveles muy bajos, por lo que seria previsible que continue el repunte de las importaciones.
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Asla: Evolucion Importaciones GNL Asla vs Europa

Importaciones GNL
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Precio [€/MWh]
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Ligera recuperacion de los niveles de precios, tras los minimos excepcionales de febrero.

Se mantiene el premium de Asia respecto a Europa, estrechandose el spread.

ago 22Corte del flujo de gas
ruso via Nord Stream

Y

i ' '!
\
W

jun 22Mecanismo de
Ajuste del precio eléctrico

sept 225Sabotaje
del Nord Stream

Ucrania

abr22 jul 22 oct 22

M rvs

ene 23

dic 22:0la de frio
aumenta la demanda

\ \

feb 23Precios
inferiores a 50 €/MWh
Almacenamientos llenos
y baja demanda

\’ \ Y

abr23

TIF B kv

jun 23Manteninimientos
noruegos

ago 23Huelgas
GNL Australia

oct 23Guerra
Israel-Hamas

n '“\'\'M

jul23 oct 23

MIBGAS

MERCADO IBERICO DEL GAS

Precio [€/MWh]
X ¥ )
o 00 o

ra
=

[
ka3

energ

\/\

34,90

2024
febrero

marzo

B re

2558

30,66

8

/..

B kM

22,23

2453

ene 24

abr24



MIBGAS

MERCADO IBERICO DEL GAS

Preclos internacionales
Evolucion de los precios del gas y el petrdleo.

Precio de las Commodities
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Preclos Internaclonales
Evolucion de los futuros (al cierre del 12-4-2024)
PRECIOS DE LA CURVA DE GNL EN ASIA Y DE GAS EN MIBGAS, TTF Y PEG
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DATOS MARZO 2024

MARZO 2024

16,3 rwn

NEGOCIADOS EN LA
PLATAFORMA DE MIBGAS?

Acumulado (ene - mar):

43,5 TWh

62

SOBRE LA DEMANDA DE
GAS NATURAL EN PVB

Acumulado (ene - mar): 50 %

204 agentes

DADOS DE ALTA
EN MIBGAS

+4 agentes en marzo

MARZO 2023

13,8 TWh

NEGOCIADOS EN LA
PLATAFORMA DE MIBGAS*

Acumulado (ene - mar):

39,7 TWh

49

SOBRE LA DEMANDA DE
GAS NATURAL EN PVB

Acumulado (ene - mar): 44 %

187 agentes

DADOS DE ALTA
EN MIBGAS

+5 agentes en marzo

® Spot gas natural - VTP:
65 GWh

TVB:
236 GWh

® AVB:
24 GWh

VOLUMEN

NEGOCIADO
MARZO 2024

Registro de
Transacciones OTC:
3.441 GWh

® Spot y prompt
gas natural - PVB:

11.050 GWh T
Futuros gas
natural:
1.482 GWh
AGENTES ® COMPRA: 114 ® COMPRA: 570
ACTIVOS? il

® VENTA: 54 ® VENTA: 856

1 Se incluye el volumen negociado en los productos: spot, prompt, futuros, spot TVB, spot AVB y registros OTC.
2 promedio mensual. Se excluyen los fines de semana y los festivos nacionales. HHI calculado considerando solamente PVB.
En el calculo del porcentaje sobre la demanda se considera el volumen de gas natural negociado con entrega en PVB.

Se considera agente activo a quien participa diariamente en el mercado enviando ofertas.

MIBCA:
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NEGOCIACION PVB PRODUCTOS REGULADOS

Volumen negociado en MIBGAS - PVB (TWh)* y porcentaje sobre la demanda nacional en el PVB (1 marzo
2023 - 31 marzo 2024)

Datos YTD (year-to-date)
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Fuente: MIBGAS y Enagas 17



NEGOCIACION VTP PRODUCTOS REGULADOS
Volumen negociado en MIBGAS - VTP en GWh (1 marzo 2023 - 31 marzo 2024)

Volumen de gas negociado en MIBGAS (GWh)

Fuente: MIBGAS y Enagas
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Datos YTD (year-to-date)
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NEGOCIACION SPOT TVB Y AVB
Volumen negociado en TVB y AVB (GWh) (1 marzo 2023 - 31 marzo 2024)

Volumen negociado en MIBGAS

Derivatives Spot (GWh)
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NEGOCIACION PVB-TTF Y PVB-LPI

Evolucion del volumen negociado en los productos PVB-TTF y PVB-LPI (GWh)
desde el inicio de su negociacion y acumulado anual 2024

Volumen de futuros
PVB-TTF negociado en

Volumen de futuros
PVB-LPI negociado en

MIBGAS Derivatives

MIBGAS Derivatives

Semana:

2.000

(GWh)

Semana:

(GWh)

2023 2024
11/09 27/11 11/12 22/01 11/03 1/04
2.452,8
262,8
0,2 1,1 1,6 87,8

Exchange Exchange Exchange oTC oTC oTC

2024
19/02 11/03 18/03
90,0
15,0
Exchange oTC Exchange

Volumen acumulado 2024

S+1
87,8 GWh

Y+1
2.452,8 GWh
Total: 2.540,6 GWh

Volumen acumulado 2024

M+1

Total: 105,6 GWh

105,6 GWh

MIBGAS
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NEGOCIACION PVB PRODUCTOS REGULADOS
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Distribucion del volumen negociado (GWh) con entrega en el PVB por tipo de producto y tipo de negociacion

(1 marzo 2024 - 31 marzo 2024)

SFm e Resto de Mes
emana
1 GWh
1.878 o
Diario GWh 0,0%

D+2/D+6
Diario 1_094 GWh 17,0%
D+1

37,7%

Intradiario
3.048 GWh

Diario

Diario

Fin de

Resto de

Mes Siguiente

865 GWh
7,8%

VOLUMEN
TOTAL
11.050 GWh

VOLUMEN

Acciones de
Balance
383 GWh
3,5%

Gases
Regulados
77 GWh

0,7%

Negociacion
Libre
10.590 GWh

Negociac.
GWh Intradiario Mes Siguiente Acciones Balance Gases Regulados
D+1 D+2/D+6 Semana Mes TOTAL Libre
mar-24 3.048 4.166 1.092 1.878 1 865 11.050 383 77 10.590
feb-24 2.624 3.863 932 1.275 45 842 9.580 248 68 9.264
A (%) 16,16% 7,84% 17,17% 47,29% -97,78% 2,73% 15,34% 54,44% 13,24% 14,31%

Fuente: MIBGAS
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NEGOCIACION VTP

Distribucion del volumen negociado (GWh) con entrega en el VTP por tipo de producto y tipo de negociacion
(1 marzo 2024 - 31 marzo 2024)

Fuente: MIBGAS
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. VOLUMEN : Gases
Fin de TOTAL Acciones de Regulados Ne go_ciacién
Semana AT Balance 0.0 GWh Libre
Diario 10,1 GWh ’ ) 0.0 % 59,2 GWh
Diario D+2/D+6 8,5% '
D+1 5,3 GWh 15,6%
17,1 GWh
Intradiario
32,2 GWh
49,8%
S Diario Diario Fin de VOLUMEN Acciones de Gases Negociac.
GWh Intradiario .
D+1 D+2/D+6 Semana TOTAL Balance Regulados Libre
mar-24 32,2 17,1 B3 10,1 64,7 5,5 0,0 59,2
feb-24 21,8 12,9 4,1 8,0 46,8 4,1 0,0 42,7
A (%) 47,68% 33,08% 28,85% 25,53% 38,22% 34,15% - 38,61%

22
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CONCENTRACION EN EL MERCADO

NUmero medio de Agentes que participan diariamente en el mercado enviando ofertas en PVBy VTP

marzo
113 114 408 109 112

1
mar 2024 n .
126 rcenteEs acTivos
54 60
114 COMPRADORES gy
25
54  VENDEDORES 2451 27 26 % e 29 o

1 2 3 4 ) 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

. Nimero de agentes de compra . Nimero de agentes de venta

Media mensual del indice HHI* diario (compras y ventas en PVB)

2023 2024

mar 2024 .

570  HHICOMPRA
\—_/ \/\/ 570
856  HHIVENTA 500 —~———

HHI

marzo abril mayo junio julio agosto septiembre  octubre noviembre diciembre enero febrero marzo

M com pras M ventas

23

* [ndice de Herfindahl-Hirschman (HHI): informa sobre la concentracién econémica de un mercado, se calcula como la suma de

Fuente: MIBGAS
los cuadrados de las cuotas de mercado de cada uno de los participantes. Un valor de 10.000 indica competencia nula

Excluidos fines de semana y festivos



PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS

Producto Day Ahead*: Evolucion de precios europeos de (€/MWh) (1 marzo 2023 - 31 marzo 2024)

Precio dltimo diario del gas: producto Day Ahead

(€/MWh)
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2023
T3

T4

2024
T1

I MIBGAS - Espafia
I MIBGAS - Portugal

[ NBP - Reino Unido
[l PEG - Francia

M TTF - Holanda
M PSvV - Italia

Precio (€/MWh)

mar

THE - Alemania

*El producto Day Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios Ultimos diarios.

Fuente: MIBGAS y Eikon

Excluidos fines de semana y festivos
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PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS
Producto Month Ahead: Evolucion de precios europeos de (€/MWh) (1 marzo 2023 - 31 marzo 2024)
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Fuente: MIBGAS y Eikon 25
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SPREAD MIBGAS-TTF

Mediana mensual del spread de precios MIBGAS PVB - TTF para Day Ahead y Month Ahead (€/MWh) (1 marzo
2023 - 31 marzo 2024)

Day Ahead Month Ahead
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0 o ==\ 0
\/ \ﬁm \/ \/28
5 -5
-10 -10
R P P P P P P P g RN N S S S S Y s
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Bl Spread MIBGAS PVB - TTF

Fuente: MIBGAS y Eikon 26
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GESTOR DE GARANTIAS - INSTRUMENTOS Y REQUERIMIENTOS

339

USUARIOS DE
CUENTA DE
GARANTIAS

(mar 2024)

INSTRUMENTOS DE GARANTIAS

importe (€) y distribucion (%) de las garantias formalizadas,
a 31/03/2024

Efectivo

Seguro de caucion
151,1M€ (5,8%)

206,2M€ (7,9%) '

Total : 2.597,5M€

-90,5 M€

(mar 2024)

TIPO Nimero Cuota

Fisico 119 26,98%
PDF 275 62,36%
XML 45 10,20%

Aval

2.240,3M£€ (86,2%)

PORCENTAJE DE GARANTIAS REQUERIDAS SOBRE ASIGNADAS/FORMALIZADAS

2023

40%

20%

Garantias comprometidas (%)

0%
oct

. Contratacion de capacidad

Fuente: MIBGAS

\

nov

Mercado

dic

2024

45,78% 41,42%
38,21%

22,63%
19,33% e ©21,49%
5,08% 4.64% e,
ene feb mar

Desbalances

Total Gestor de Garantias

N° de
solicitudes

33

22
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SOLICITUDES
(mar 2024)

Importe total

15 M€

27 M€

93 M€

3 M€

156 M€

15 M€

Tipo

Ingreso de efectivo

Devolucion de efectivo

Alta de aval
Modificacion de aval
Reduccién de aval
Devolucién de aval

Alta de seguro de caucion

Modificacién de seguro
de caucion
Devolucién de seguro de
caucion

28
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GESTOR DE GARANTIAS - EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS

EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS

(mar 2024)
- Ejecucion por demora en el pago
N° de ejecuciones Importe total N° de usuarios afectados
) ) Acumulado del nimero de ejecuciones
10 ejecuciones 98.912 € 6 )
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic
. 200
Contr. de capacidad Desbalances Mercado Contr. de capacidad o~
Mercado 5 (50,00%) 10,12 k€ (10,23%) 18,65 k€ (18,85%) 2 (20,00%) _’_’_,_,——--"'_F
3 (30,00%) Mercado @ L —
3(30,00%) 5 150 Ffd__,_,__d_,—
o 100
g _._r'"'-’_f_
=z _I_.——'__
50 |
_——r-'—F_J

Desbalances

2 (20,00%) Contr. de capacidad Desbalances S

70,15 k€ (70,92%) 2 (20,00%) o
H 2021 Wl 2022 W 2023 2024
B contratacion [ Desbalances B Mercado

- Ejecucion por incumplimiento en la renovacion de garantias - Incumplimiento en la aportacion de nuevas garantias
o
N° de ejecuciones Importe total N° de usuarios afectados N° de N° de usuarios . N .de_
. limient Importe total fectad incumplimientos
3 350407 € 3 incumplimientos afectados regularizados <24 h
6 3,4 M€ 5 4 (67%)
Fuente: MIBGAS 29

*El ndmero total de usuarios afectados podra no coincidir con la suma de los usuarios afectados desglosados por actividad (grafica) dado que un mismo usuario puede haber sido ejecutado en méas de una actividad.
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