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Hechos Relevantes

Temperaturas muy moderadas, abundante recurso renovable y limitado crecimiento de la demanda industrial
contribuyen a una demanda muy moderada en toda Europa.

La oferta se ha ajustado por paradas no programadas y por averias imprevistas:

* Freeport LNG T3 para produccion y permanecera fuera de operacion hasta marzo. Mas del 50% su produccion se
destina a Europa

* Noruega ha reducido el suministro a Europa (-1 bcm enero 2024) por indisponibilidades en varias instalaciones.
También ha reducido su produccion por una parada programada.

* Francia reduce su regasificacion por huelgas intermitentes durante febrero en puertos y terminales regas.

Almacenamientos pueden quedar ligeramente por debajo del 60% en abril. Parece posible llegar en buena situacion,
incluso con excesos al invierno 24/25.

Persisten riesgos importantes derivados de las restricciones en el trafico maritimo y en general por tensiones
geoestratégicas.

Los precios han seguido consolidando la tendencia bajista y se ha reducido la volatilidad. EI mercado asiatico sigue

mantiene su premium respecto a Europa, pero con un spread menor. MIBGAS junto PEG los hubs mas baratos de
Europa.
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Europa: Aprovisionamientos

GWh/d

Historico de suministro de gas EU Ratio de GNL Europa
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Europa: Aimacenamientos

Las existencias en almacenamientos siguen siendo muy elevadas 60%, por encima de la media de los ultimos
5 anos, cuando ya esta finalizando el invierno y pronto comenzara la temporada de inyeccion.

Existencias almacenamientos EU*
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Europa: Demanda

Temperaturas excepcionalmente calidas para febrero y abundante recurso renovable en generacion han frenado la
recuperacion de la demanda.

Demanda de gas NWE*
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Precio [€/MWh]
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Precios internacionales

Persiste la tendencia bajista en los mercados, y se reduce también la volatilidad. A pesar de los recortes de
produccion el suministro esta garantizado por la debilidad de la demanda y los altos niveles de los
almacenamientos.
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Curva de Precios PVB - PEG - TTF - GNL Asia (15-3-2024)

PRECIOS DE LA CURVA DE GNL EN ASIAY DE GAS EN MIBGAS, TTFY PEG
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DATOS ENERO Y FEBRERO 2024

ENE-FEB 2024

27,2 TWh

NEGOCIADOS EN LA
PLATAFORMA DE MIBGAS*

44,

SOBRE LA DEMANDA DE
GAS NATURAL EN PVB

200 agentes

DADOS DE ALTA
EN MIBGAS

+5 agentes en ene y feb

ENE-FEB 2023

25,9 TWh

NEGOCIADOS EN LA
PLATAFORMA DE MIBGAS?

42,

SOBRE LA DEMANDA DE
GAS NATURAL EN PVB

182 agentes

DADOS DE ALTA
EN MIBGAS

+7 agentes en ene y feb

® Spot gas natural - VTP: TVB:
95 GWh 749 GWh
® AVB:
58 GWh
VOLUMEN
NEGOCIADO Registro de
ENE-FEB 2024 Transacciones OTC:
® Spot y prompt 1.017 GWh
gas natural - PVB:

24.748 GWh Futuros gas
natural:
556 GWh

® COMPRA: 114 Ene ® COMPRA: 637

AGENTES ® VENTA: 53 ® VENTA: 846

o HHI2
ACTIVOS ® COMPRA: 113 Fop ® COMPRA:501
® VENTA:55 ® VENTA: 822

1 Se incluye el volumen negociado en los productos: spot, prompt, futuros, spot TVB, spot AVB y registros OTC.
2 promedio mensual. Se excluyen los fines de semana y los festivos nacionales. HHI calculado considerando solamente PVB.
En el calculo del porcentaje sobre la demanda se considera el volumen de gas natural negociado con entrega en PVB.

Se considera agente activo a quien participa diariamente en el mercado enviando ofertas.
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DATOS - NEGOCIACION PRODUCTOS MIBGAS REGULADOS

Volumen negociado en MIBGAS - PVB (TWh)*
2023 - 29 febrero 2024)

y porcentaje sobre la demanda nacional en el PVB (1 enero

2023 2024 Datos YTD (year-to-date)
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20 m g . ENE-FEB 2024
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Volumen de gas negociado en MIBGAS (TWh)
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B Diario D+1

B Diarios D+2/D+6 B Resto de Mes

Fin de Semana B Mes Siguiente

Fuente: MIBGAS y Enagas
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Gas de Operacion
166 GWh
0,7%

739 GWh
3,0%

37,9% - 35,8%

Negociacion Libre
23.843 GWh
96,3%

B Negociacion Libre
B Acciones de Balance

Gas de Operacion

2023 2024
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* Se incluyen todos los productos regulados spot y prompt negociados en MIBGAS




DATOS - NEGOCIACION PRODUCTOS MIBGAS REGULADOS

Volumen negociado en MIBGAS - VTP en GWh (1 enero 2023 - 29 febrero 2024)
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ENE-FEB 2024

Acciones de Balance
22 GWh
23,4%

Negociacion Libre
72 GWh
76,6%

B Negociacion Libre
B Acciones de Balance

Gas de Operacion
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CONCENTRACION EN EL MERCADO
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NUmero medio de Agentes que participan diariamente en el mercado enviando ofertas en PVBy VTP
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Excluidos fines de semana y festivos los cuadrados de las cuotas de mercado de cada uno de los participantes. Un valor de 10.000 indica competencia nula
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PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS
Producto Day Ahead*y Month Ahead: Evolucion de precios europeos de (€/MWh) (1 enero 2023 - 29 febrero
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GESTOR DE GARANTIAS - INSTRUMENTOS Y REQUERIMIENTOS

335

USUARIOS DE
CUENTA DE
GARANTIAS

(eney feb 2024)

INSTRUMENTOS DE GARANTIAS
Importe (€) y distribucién (%) de las garantias formalizadas, a
29/02/2024

Seguro de caucion

166,1M€ (6,2%) Total : 2.688,0M€

Efectivo
217,1M€ (8,1%) ' (ene y feb 2024)

TIPO Nimero Cuota
Fisico 122 27,42%
PDF 280 62,92%
XML 41 9,21%

Aval
2.304,8M€ (85,7%)

GARANTIAS ASIGNADAS Y REQUERIMIENTOS DE GARANTIAS

CONTR. DE CAPACIDAD

12708 M€ 12255 M€

1.174,5 M€

518,0 M€

468,2 M€

dic ene

B Garantias asighadas

Fuente: MIBGAS

MERCADO DESBALANCES
871,2 M€ 869,0 M€ 677,2 M€ _753’5 M€
e —— 6732 M€
766,7 M€
72,9 Mi 44,2 M€ 35,5 M€ 36,7 M€ 34,2 M€ 35,2 M€
dic ene feb dic ene feb

B Requerimientos de garantias

N° de ejecuciones Importe total
15 ejecuciones 724.862 € 7

N° de ejecuciones Importe total

EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS
(eney feb 2023)
Ejecucion por demora en el pago

N° de usuarios afectados

Ejecucion por incumplimiento en la renovacion de garantias

N° de usuarios afectados
1 50.000 € 1

Incumplimiento en la aportacion de nuevas garantias
N° de

N°de N° de usuarios . o
incumplimientos i T U] afectados incumplimientos
P regularizados <24 h
20 6,8 M€ 10 14 (70%)
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