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Hechos relevantes

* EI 6 de febrero se aprob6 una nueva Resolucion de la SEE por la que se establecen las condiciones para la prestacion
del Servicio de Creador de Mercado obligatorio por parte de los operadores dominantes en el PVB; entre los cambios
mas relevantes:

La actividad del Creador de Mercado se concentra en el producto M+1 y en ciertas franjas horarias (10-13:30h, 16-17:30h).

La cantidad diaria casada que exceda del Volumen Diario Maximo a Casar no se contabilizara a efectos de comprobar si se
alcanza el Volumen Anual Maximo a Casar.

Ademas, en el caso de que Creador de Mercado no alcance el Volumen Anual Maximo a Casar un ano, el volumen restante
hasta alcanzar dicho maximo se incorporara al Volumen Anual Maximo a Casar del ano siguiente.

Se disminuye el Volumen Diario Minimo a Casar.
La Cantidad Minima Ofertada pasa de 200 MWh/dia a 120 MWh/dia.

El spread entre las ofertas de compra y de venta podra ampliarse ante situaciones de alta volatilidad.

* Tras la aprobacion de esta Resolucion, se va a publicar en los proximos dias una nueva Instruccion de Fast Market en
la que se introducen, entre otras, las siguientes novedades:

Se define la situacion de “Stressed Market” como un escenario de volatilidad comprendido entre unas condiciones normales
con baja volatilidad y la situacion de Fast Market. En esta nueva situacion, los creadores de mercado amplian el spread entre
las ofertas de compra y de venta hasta un maximo establecido en la Instruccion.

Ademas, se ha cambiado el producto de referencia para los productos spot: del TTF Day Ahead de EEX al GDAES PVB de
MIBGAS, al ser este ultimo un producto del propio MIBGAS de alta liquidez.

CAS


https://www.mibgas.es/es/legislationcategory/otras-resoluciones?menu=3&parent=32&this=32
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GWh/d

Fuente: Eikon

Europa: Aprovisionamientos

Reparto equilibrado entre los aprovisionamientos.
Descenso moderado GNL debido a:

v retraso de los buques cataries,

v' mayor extraccion en almacenamientos

v’ estabilidad en el suministro del gas noruego.

Historico de suministro de gas EU
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Shipping GNL

Persisten las restricciones al transito de buques en el Canal de Panama, y se mantendran hasta abril. Desde
diciembre también se evita la ruta por el Canal de Suez, provocando retrasos en las llegadas de metaneros
cataries a Europa, desviandose mas cargamentos a Asia.
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Europa: Aimacenamientos

Existencias almacenamientos EU*
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Europa: Aimacenamientos

Importante actividad de extraccion (+47% yoy). Destaca Francia con una importante extraccion, regulada por
normativa, bajando sus existencias hasta el 59%.
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Europa: Demanda

Se recupera el consumo por encima de los valores de hace un ano, Diferentes fuentes estiman un incremento medio del 10%.
El consumo doméstico habria aumentado el 12%, mientras que el industrial alrededor del 10% y la demanda para generacion

un 4%. Las bajas temperaturas y los precios mas competitivos estarian contribuyendo a la reactivacion de la demanda.

EU demand settles below 2017-2021 average by end of January
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Asla: Demanda

Ligero descenso en las importaciones de GNL. El interés comprador estaria retrasandose hasta marzo. China
mantiene su ritmo de importaciones, superior al del ano pasado.

Importaciones Asia por pais
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Asla: Evolucion Importaciones GNL Asla vs Europa

Los problemas en el Mar Rojo han aumentado la preferencia por Asia del GNL de Qatar, con un efecto en la
disminucion de spreads Asia-Europa en el precio del GNL.

Importaciones GNL
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DATOS ENERO 2024

ENERO 2024

16,3 TWh

NEGOCIADOS EN LA
PLATAFORMA DE MIBGAS?

49

SOBRE LA DEMANDA DE
GAS NATURAL EN PVB

195 agentes

DADOS DE ALTA
EN MIBGAS

+0 agentes en enero

ENERO 2023

13,2 rwn

NEGOCIADOS EN LA
PLATAFORMA DE MIBGAS?

46 -

SOBRE LA DEMANDA DE
GAS NATURAL EN PVB

181 agentes

DADOS DE ALTA
EN MIBGAS

+6 agentes en enero

® Spot gas natural - VTP: TVB:
48 GWh 431 GWh
® AVB:
VOLUMEN 37 GWh
NEGOCIADO _
ENERO 2024 Registro de
® Spot y prompt Transacciones OTC:
gas natural - PVB: 159 GWh
15.168 GWh
Futuros gas
natural:
410 GWh
AGENTES ® COMPRA: 114 , ® COMPRA: 637
ACTIVOS? HHI

® VENTA:53 ® VENTA: 846

1 Se incluye el volumen negociado en los productos: spot, prompt, futuros, spot TVB, spot AVB y registros OTC.
2 promedio mensual. Se excluyen los fines de semana y los festivos nacionales. HHI calculado considerando solamente PVB.
En el calculo del porcentaje sobre la demanda se considera el volumen de gas natural negociado con entrega en PVB.

Se considera agente activo a quien participa diariamente en el mercado enviando ofertas.

MIBGAS
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DATOS - NEGOCIACION PVB PRODUCTOS REGULADOS

Volumen negociado en MIBGAS - PVB (TWh)* y porcentaje sobre la demanda nacional en el PVB (1 enero
2023 - 31 enero 2024)

Datos YTD (year-to-date)
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DATOS - NEGOCIACION VTP PRODUCTOS REGULADOS
Volumen negociado en MIBGAS - VTP en GWh (1 enero 2023 - 31 enero 2024)

Volumen de gas negociado en MIBGAS (GWh)

Fuente: MIBGAS y Enagas
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DATOS SPOT - NEGOCIACION TVB Y AVB
Volumen negociado en TVB y AVB en GWh (1 enero 2023 - 31 enero 2024)

2023 2024 Datos YTD (year-to-date)
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DESGLOSE NEGOCIACION PVB
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Distribucion del volumen negociado (GWh) con entrega en el PVB por tipo de producto y tipo de negociacion

(1 enero 2024 - 31 enero 2024) o Acciones de Gases o
Mes Siguiente VOLUMEN Balance Regulados Negqmamon
2.066 GWh TOTAL 490 GWh 97 GWh Libre
i 14.580 GWh
sZ'r”n :nea SV 13,6% 15.168 GWh 3,23% 0,6%
|
9 GWh
1.804 o
Diario GWh Ole’
D+2/D+3 o
Diario 1.245 GWh 11,9%
D+1
Intradiario
3.757 GWh
24,8%
Diario Diario Fin de Resto de VOLUMEN Negociac.
GWh Intradiario Mes Siguiente Acciones Balance Gases Regulados
D+1 D+2/D+3 Semana Mes TOTAL Libre
ene-24 3.757 6.288 1.245 1.804 9 2.066 15.168 490 97 14.580
dic-23 3.412 4.088 1.146 2.156 32 317 11.151 523 87 10.541
A (%) 10,11% 53,82% 8,64% -16,33% -71,88% >100,00% 36,02% -6,31% 11,49% 38,32%

Fuente: MIBGAS
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DESGLOSE NEGOCIACION VTP

Distribucion del volumen negociado (GWh) con entrega en el VTP por tipo de producto y tipo de negociacion
(1 enero 2024 - 31 enero 2024)

Fuente: MIBGAS

o Fin de VOLUMEN Acciones de Gases
Do Diario Semana TOTAL Balance Regulados
1ario D+2/D+3 3,1 GWh 47.8 GWh 18,0 GWh 0,0 GWh
D+1 2,2 GWh 6,5% ’ 0,0 %
9,9 GWh 0,0% ’
LY —— ]
Negociacion
Intradiario Libre
32,6 GWh 29,8 GWh
68,3%
e Diario Diario Fin de VOLUMEN Acciones de Gases Negociac.
GWh Intradiario )
D+1 D+2/D+3 Semana TOTAL Balance Regulados Libre
ene-24 32,6 9,9 2,2 31 47,8 18,0 0,0 29,8
dic-23 7,9 0,0 0,0 0,0 7,9 6,0 0,0 1,9
A (%) >100,00% >100,00% >100,00% >100,00%

MIBGAS

MERCADO IBERICO DEL GAS
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CONCENTRACION EN EL MERCADO

NUmero medio de Agentes que participan diariamente en el mercado enviando ofertas en PVBy VTP

enero
119 117 111 118 115 114

ene 2024

126 rcenteEs acTivos
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Media mensual del indice HHI* diario (compras y ventas en PVB)
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Fuente: MIBGAS * [ndice de Herfindahl-Hirschman (HHI): informa sobre la concentracién econémica de un mercado, se calcula como la suma de 20

Excluidos fines de semana y festivos los cuadrados de las cuotas de mercado de cada uno de los participantes. Un valor de 10.000 indica competencia nula



CUOTAS DE PARTICIPACION EN EL MERCADO

Cuota en MIBGAS por volumen negociado en el ano 2023. Productos spot y prompt con entrega en el PVB.
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Cuota de compras respecto al volumen total negociado en MIBGAS.
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Cuota de ventas respecto al volumen total negociado en MIBGAS.
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Fuente: MIBGAS

50% del mercado: 9 agentes

MIBGAS
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Total: 154 agentes

HHI COMPRA
(2023)

658

Total: 152 agentes

HHI VENTA
(2023)

1010

Total: 139 agentes
21
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PRECIOS MERCADOS EUROPEOS
Producto Day Ahead*: Evolucion de precios europeos de (€/MWh) (1 enero 2023 - 31 enero 2024)
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Fuente: MIBGAS y Eikon 22

Excluidos fines de semana y festivos
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PRECIOS MERCADOS EUROPEOS
Producto Day Ahead*: Media de precios europeos (€/MWh) (1 enero 2024 - 31 enero 2024)
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*El producto Day Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios Ultimos diarios.

Fuente: MIBGAS y Eikon 23
Excluidos fines de semana y festivos
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PRECIOS MERCADOS EUROPEOS
Producto Month Ahead: Evolucion de precios europeos de (€/MWh) (1 enero 2023 - 31 enero 2024)
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SPREAD MIBGAS-TTF

Mediana mensual del spread de precios MIBGAS PVB -

enero 2023 - 31 enero 2024)
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GESTOR DE GARANTIAS - INSTRUMENTOS Y REQUERIMIENTOS

INSTRUMENTOS DE GARANTIAS

328

USUARIOS DE
CUENTA DE
GARANTIAS

(3)

(ene 2024)

importe (€) y distribucion (%) de las garantias formalizadas,

a 31/01/2024

Seguro de caucion
166,1M€ (5,9%)
Efectivo

269,0M€ (9,5%) '

Total : 2.828,8M€

(ene 2024)
TIPO Ndmero
Fisico 124
PDF 290
XML 42

Cuota
27,13%
63,46%

9,19%

Aval

2.393,8M€ (84,6%)

RATIO DE COBERTURA DE GARANTIAS Y REQUERIMIENTOS POR ACTIVIDAD

2023 2024
S 38,21%
= 0 — — y
© B 40,76% °
S
5 22,27%
g ) 19,75%
S 20% .
8 8,37% 5,08%
=
© ———— >
S 0% *
ago sept oct nov dic ene
B Contratacion de capacidad Mercado Desbalances Total Gestor de Garantias

Fuente: MIBGAS

* Ratio de cobertura: Requerimientos vigentes/Garantias asignadas.

N° de
solicitudes
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SOLICITUDES
(ene 2024)

Importe total

25 M€

42 M€

26 M€

161 M€

29 M€

117 M€

65 M€

5 M€

Tipo

Ingreso de efectivo

Devolucion de efectivo

Alta de aval
Modificacion de aval
Reduccién de aval
Devolucién de aval

Alta de seguro de caucion

Modificacién de seguro
de caucion
Devolucién de seguro de
caucion

27
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GESTOR DE GARANTIAS - INSTRUMENTOS Y REQUERIMIENTOS
Ratio de cobertura de garantias por actividad - 2021-2024

2021

2022 2023 2024
60% /\ /4?39%
40,76%
X 46,47% 0,76% st
© i d
E 40% °
I 0
2 7,06%
o
22,27%
- e 19,759
20% 23,61% °
IN29% 8,85% 8,37% 5,08%
. 0/,
9,64% . . 5,08%
0% 5,42% 5,43%
ene feb mar  abr may  jun jul ago  sept oct nov dic ene feb mar abr may  jun jul ago  sept oct nov dic ene feb mar abr may  jun jul ago  sept oct nov dic ene
. Contratacion de capacidad . Mercado Desbalances Total Gestor de Garantias

Fuente: MIBGAS 28

* Ratio de cobertura: Requerimientos vigentes/Garantias asignadas.



GESTOR DE GARANTIAS - EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS

EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS

- Ejecucion por demora en el pago

Importe total
8.393 €

N° de ejecuciones

3 ejecuciones

Desbalances

Deshalances 0,28 k€ (3,38%)

1 (33,33%)

Mercado
2 (66,67%)
Mercado
8,11 k€ (96,62%)

B Contratacion [l Desbalances

- Ejecucion por incumplimiento en la renovacion de garantias

B Mercado

(ene 2024)

N° de usuarios afectados
2

Mercado
2 (66,67%)

N° de ejecuciones Importe total
1 50.000 € 1

N° de usuarios afectados

Fuente: MIBGAS
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Acumulado del nimero de ejecuciones

ago sept oct nov dic

—

e

"

Pl

et

H 2021 Wl 2022 W 2023 2024

Incumplimiento en la aportacion de nuevas garantias

N° de N° de usuarios
, .. Importe total
incumplimientos afectados
10 3,9 M€ 5

N° de
incumplimientos
regularizados <24 h

10 (100%)

*El nimero total de usuarios afectados podra no coincidir con la suma de los usuarios afectados desglosados por actividad (grafica) dado que un mismo usuario puede haber sido ejecutado en mas de una actividad.
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