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Hechos relevantes

 EI Gabinete da Secretaria de Estado da Energia e Clima del Gobierno Portugués ha publicado el Despacho n.°
7310/2023, de 11 de julio de 2023, por el cual proximamente van a empezar a operar los agentes GALP Gas Natural,

S.A.y EDP GEM Portugal, S.A. como Creadores de Mercado obligatorios en MIBGAS (VTP, productos diario y fin
de semana).

A partir del 1 de agosto los Agentes pueden solicitar la anulacion de transacciones erroneas (mistrades) lievadas

a cabo en MIBGAS, sin que se haya recibido ninguna solicitud hasta la fecha.
* Los detalles para solicitar la anulacion de una transaccion se encuentran publicados en la Instruccion IM
2023/ANUL_O1/ES/PT/MDER - Anulacion de transacciones erroneas, disponible en el apartado de Normativa de nuestra
pagina web.

« EI 30 de agosto se ha publicado en el Diario da Republica la Diretiva n° 16/2023 las nuevas Reglas del Mercado

Organizado para los productos con entrega en el VTP, en las que se incorporan los cambios introducidos
previamente en la version espanola de las Reglas.

« El 12 de septiembre empezd la hegociacion y se produjo la primera transaccion en los nuevos productos de PVB
indexados al TTF, en los que Axpo Iberia actiia como Creador de Mercado.

* Son productos con entrega fisica en PVB, liquidados con precio ICIS TTF Price Assesment Day Ahead.
* Se pueden negociar desde el producto Resto de Mes al producto ano Y+2.
* De forma adicional, se pueden registrar transacciones OTC de estos productos y del producto Diario D+1.
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Hechos a seguir...

Incidencias en la produccion contindan ajustando el mercado y
encareciendo el precio del gas a nivel global.

Mantenimientos en yacimientos noruegos

Huelga terminales de GNL australianas, influye en los mercados con
aumento de la volatilidad de los precios de GNL spot. Posible
afeccion: 7 al 10% de la produccion mundial. Prevista para
Wheatstone LNG y Gorgon (Chevron) del 7 u 8 sept al 29 sept.

Temporada de huracanes (EEUU), no afecta a la produccion de GNL,
supone solo el retraso en algunas cargas en Corpus Christi y el Elba
Island. Bajan produccion por incidentes durante julio y agosto
Freeporty Corpus Christi.

Ola de calor estival en Europa, incrementa la participacion del gas en
generacion sin embargo no consolida el crecimiento de la demanda

Alto nivel almacenamientos, desde mediados de agosto se ha
asegurado el objetivo en EU, por lo que se reduce la inyeccion y por lo
tanto la demanda de GNL.
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Europa: Aprovisionamientos

Disminucion en las llegadas de metaneros a Europa. Reparto equilibrado entre GN y GNL (60%-40%).
Noruega primer aprovisionador.

Historico de suministro de gas EU
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Europa: Suministro GNL ruso destinos EU

Europa fue el destino del 52% del GNL ruso durante H1 2023. A pesar de las sanciones, ha sido el segundo
origen de GNL tras Estados Unidos.

Destino GNL Ruso en Europa
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Shipping GNL: Volumen acumulado en metaneros a la espera de destino final
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Europa: Almacenamientos

El nivel de los almacenamientos esta en niveles maximos, el objetivo se ha alcanzado casi tres meses antes. Faltarian menos de 10 bcm por
almacenar, Ucrania ofrece sus almacenamientos para continuar asegurando las reservas de gas (> 20 bcm).

Existencias almacenamientos EU*
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Europa: Almacenamientos

Almacenamientos Ucrania
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Europa: Almacenamientos
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Extraccion/Inyeccion en almacenamientos EU
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Europa. Demanda

Tras un primer semestre con un descenso del 10% respecto a 2022, a partir de julio se inicia una lenta recuperacion de la

demanda industrial respecto a los niveles de hace ano, sin embargo, sigue por debajo del nivel de consumo medio de los
ultimos 5 anos (>-10%)

Demanda de gas NWE* )
Variacion de la demanda de gas NWE*
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Asla: Demanda

Recuperacion de la demanda en Asia, la ola de calor que ha afectado a la region ha incrementado el consumo de gas para generacion. Sin
embargo, no supone un fuerte interés comprador en los mercados. Japon ha reducido sus existencias un 7% por debajo de la media de los
ultimos cinco anos.

Importaciones Asia por pais
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Preclos internaclonales

Netback: is the effective price earned by a producer of LNG at a particular point. It is based on the market price minus charges for delivering
the natural gas from one point to another market. For example, if the price of LNG in Japan were $6.00/MMBtu, and the cost to ship LNG
from Sabine Pass to Japan were $2.50/MMBtu, then the netback at Sabine Pass would be $6.00-2.50 = $3.50.
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Preclos internaclonales
Evolucion de los futuros del TTF durante 2023
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Preclos internacionales (15-9-2023)

PRECIOS DE LA CURVA DE GNL EN ASIAY DE GAS EN MIBGAS Y EN EL TTF
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DATOS AGOSTO 2023

AGOSTO 2023

11,6 wws

NEGOCIADOS EN LA
PLATAFORMA DE MIBGAS?

Acumulado (ene - ago):
107,7 TWh

48

SOBRE LA DEMANDA DE
GAS NATURAL EN PVB

Acumulado (ene - ago): 51 %

191 agentes

DADOS DE ALTA
EN MIBGAS

+1 agente en agosto

AGOSTO 2022

12,5 TWh

NEGOCIADOS EN LA
PLATAFORMA DE MIBGAS*

Acumulado (ene - ago):

75,0 TWh

45

SOBRE LA DEMANDA DE
GAS NATURAL EN PVB

Acumulado (ene - ago): 31 %

167 agentes

DADOS DE ALTA
EN MIBGAS

+0 agente en agosto

® Spot gas natural - VTP:
11 GWh

Spot TVB:
95 GWh

® Spot AVB:
10 GWh

VOLUMEN

NEGOCIADO
AGOSTO 2023

Registro de
Transacciones OTC:
351 GWh

® Spoty prompt
gas natural - PVB:

11.049 GWh Futuros gas
natural:
120 GWh
AGENTES ® COMPRA: 99 ® COMPRA: 748
ACTIVOS?2 s

® VENTA: 47 ® VENTA: 984

1 Se incluye el volumen negociado en los productos: spot, prompt, futuros, spot TVB, spot AVB y registros OTC.
2 promedio mensual. Se excluyen los fines de semana y los festivos nacionales. HHI calculado considerando solamente PVB.
En el calculo del porcentaje sobre la demanda se considera el volumen de gas natural negociado con entrega en PVB.

Se considera agente activo a quien participa diariamente en el mercado enviando ofertas.

MIBGAS
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DATOS - NEGOCIACION

Volumen negociado en MIBGAS - PVB (TWh)* y porcentaje sobre la demanda nacional en el PVB (1 agosto
2022 - 31 agosto 2023)
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DATOS - NEGOCIACION
Volumen negociado en MIBGAS - VTP en GWh (1 agosto 2022 - 31 agosto 2023)
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COMPARATIVA INTERANUAL - DEMANDA Y NEGOCIACION

Volumen acumulado mensual negociado en MIBGAS PVB (1 enero 2018 - 31 agosto 2023)

100

30

Volumen negociado en MIBGAS
(TWh)

ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic

Fuente: MIBGAS y Enagas M 2018 2019 M 2020 2021 2022 M 2023 22



DATOS - NEGOCIACION

MIBGAS
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Distribucion del volumen negociado (GWh) con entrega en el PVB por tipo de producto y tipo de negociacion
(1 agosto 2023 - 31 agosto 2023)

VOLUMEN Acciones de Gases Negociacion
o Mes Siguiente TOTAL Balance Regulados Libre
In de Restode Mes  1.477 GWh  11.049 GWh 311 GWh 79 GWh 10.659 GWh
Sealg 112 GWh :
Diario 1.575 1.0% o ——
D+2/D+4 GWh ki 13,4% 2,8% 0,7%
Diario 1.049 GWh 14.3%
D+1
9.5%
39,0%
Intradiario
2.524 GWh
22,8%
Diario Diario Fin de Resto de VOLUMEN Negociac.
GWh Intradiario Mes Siguiente Acciones Balance Gases Regulados
D+1 D+2/D+4 Semana Mes TOTAL Libre
ago-23 2.524 4.312 1.049 1.575 112 1.477 11.049 311 79 10.659
jul-23 307 4.519 1.056 1.534 27 2.213 12.423 325 1 12.098
A (%) -17,92% -4,58% -0,66% 2,67% >100,00% -33,26% -11,06% -4,31% >100,00% -11,89%

Fuente: MIBGAS
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DATOS - NEGOCIACION

Distribucion del volumen negociado (GWh) con entrega en el VTP por tipo de producto y tipo de negociacion
(1 agosto 2023 - 31 agosto 2023)

Fuente: MIBGAS

Diario

Fin de

MIBGAS
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Diario D+2/D+4 Semana vqubl'lTlxIE . Acciones de
D+1 0,00 GWh 0,00 GWh 11.09 GWh Balance
3,64 GWh 0,0% 0,0% ’ 4,50 GWh
0,
EPafie Gases
Regulados
0,0 GWh
Intradiario 0,0 % o
7,45 GWh Negﬁ%?g on
6,59 GWh
67,2%
59,4%
o Diario Diario Fin de VOLUMEN Acciones de Gases Negociac.
GWh Intradiario :
D+1 D+2/D+4 Semana TOTAL Balance Regulados Libre
ago-23 7,45 3,64 0,00 0,00 11,09 4,50 0,00 6,59
jul-23 4,34 11,86 0,00 0,00 16,20 0,00 0,00 16,20
A (%) 71,50% -69,31% -31,56% - -59,33%
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CONCENTRACION EN EL MERCADO

NUmero medio de Agentes que participan diariamente en el mercado enviando ofertas en PVBy VTP

agosto
100 104

101 99

108 104 107

ago 2023 100 104 103 104106 e
113 AGENTES ACTIVOS 5 56
50 49 56 53 = 5054 U0 45 4% 54 5540
45 47 46 48 ) 45 45 Pl 44 43
99 COMPRADORES % >34 % >3
0
47 VENDEDORES 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31
. Nimero de agentes de compra . Nimero de agentes de venta
Media mensual del indice HHI* diario (compras y ventas en PVB)
2023

2022

ago 2023 .

1.000
984  HHIVENTA

500

HHI

ago sept oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago
[ | Compras M ventas
* [ndice de Herfindahl-Hirschman (HHI): informa sobre la concentracién econémica de un mercado, se calcula como la suma de o5

Fuente: MIBGAS los cuadrados de las cuotas de mercado de cada uno de los participantes. Un valor de 10.000 indica competencia nula

Excluidos fines de semana y festivos



PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS

Producto Day Ahead*: Evolucion de precios europeos de (€/MWh) (1 julio 2022 - 31 agosto 2023)
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Fuente: MIBGAS y Eikon
Excluidos fines de semana y festivos
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PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS

Producto Month Ahead: Evolucion de precios europeos de (€/MWh) (1 julio 2022 - 31 agosto 2023)
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Excluidos fines de semana y festivos
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SPREAD MIBGAS-TTF

MIBGAS
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Mediana mensual del spread de precios MIBGAS PVB - TTF para Day Ahead y Month Ahead (€/MWh) (1

septiembre 2022 - 31 agosto 2023)
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SPREAD MIBGAS-PEG

Spread Day Ahead: MIBGAS PVB - PEG y flujo neto de importacion en VIP Pirineos (1 enero 2023 - 31

agosto 2023)

2023
T1 T2 T3

39
S

Diferencial de precios MIBGAS-PEG:
producto Day Ahead (€/MWh)

33
=29

*E| producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios Ultimos diarios.

Fuente: MIBGAS, Eikon y Enagas
Excluidos fines de semana y festivos
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SPREAD MIBGAS-VTP

Spread Day Ahead: MIBGAS PVB - VTP y flujo neto de importacion en VIP Ibérico (1 enero 2023 - 31 agosto
2023)
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T1 T3

35

35
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-15

Producto Day Ahead
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El producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios ultimos diarios. Diferencial de precios MIBGAS PVB - VTP

Fujo neto de importacion VIP Ibérico

Fuente: MIBGAS, Eikon y Enagas 30
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COMPORTAMIENTO PRECIOS INTRADIARIOS
Negociacion intradiaria del producto Day Ahead en MIBGAS PVB y TTF (1 julio 2023 - 31 agosto 2023)
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TTF

Fuentes: MIBGAS y Eikon

Precio: producto Day Ahead MIBGAS-PVB (€/MWh)

cio: producto Day Ahead TTF (€/MWh)
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GESTOR DE GARANTIAS - INSTRUMENTOS Y REQUERIMIENTOS

316

USUARIOS DE
CUENTA DE
GARANTIAS

(ago 2023)

INSTRUMENTOS DE GARANTIAS

importe (€) y distribucion (%) de las garantias formalizadas,

a 31/08/2023

Seguro de caucion

Efectivo
267,0M€ (8,8%)

104,1M€ (3,4%)

Total : 3.041,2M€

I -32,1 M€

(ago 2023)

TIPO Nimero Cuota
Fisico 133 27,77%
PDF 322 67,22%
XML 23 4,80%

Aval
2.670,1M€ (87,8%)

GARANTIAS ASIGNADAS Y REQUERIMIENTOS DE GARANTIAS

CONTR. DE CAPACIDAD

1.805,0 M€

1.482,4M€ 14324 M€ 794.3 M€

633 ME 598 M€

jun jul ago

Fuente: MIBGAS

583 M€ 79,1 M€

B Garantias asignadas

MERCADO DESBALANCES
9129 M€ 645,5 M€ 701,5 M€
874,7 M€
577,3 M€
67,8 M€ 48,4 M€ 485 M€ 31,2 M€ 34,9 M€
jul ago jun jul ago

B Requerimientos de garantias

N° de
solicitudes

17

15

13

10

MIBGAS

MERCADO IBERICO DEL GAS

SOLICITUDES
(ago 2023)

Importe total

8 M€

28 M€

9 M€

116 M€

41 M€

23 M€

Tipo

Ingreso de efectivo

Devolucion de efectivo

Alta de aval
Modificacién de aval
Reduccion de aval
Devolucién de aval

Alta de seguro de caucion

Modificacién de seguro
de caucion
Devolucién de seguro de
caucion

33



MIBGAS

MERCADO IBERICO DEL GAS

GESTOR DE GARANTIAS - EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS

EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS

(ago 2023)
- Ejecucion por demora en el pago
N° de ejecuciones Importe total N° de usuarios afectados* ) . .
Acumulado del numero de ejecuciones
11 ejecuciones 1,8 M€ 5
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic
Mercado Contr. de capacidad Desbalances Contr. de capacidad
4 (36,364%) Contr. de capacidad 2,99 k€ (0,17%) 1,60 k€ (0,09%) 1 (20,00%) 200
' 3(27,273%) o~
L~
0 -I-"-’_F
g _,_/—-'"_’-/-
g 150 F-’_____,—/—'—
5’ ,_/—""_'_'—
° Wl J
S 100 e
_—F—’_'__I_
Desbalances %0 __,--—"'—J
Mercado 1(20,00%) _—
zegzag’é‘z;s 1.785,58 k€ (99,74%) Mercado 0
0,
el g(S0:00%) B 2021 W 2022 W 2023
B Contratacion [l Desbalances [l Mercado
- Ejecucion por incumplimiento en la renovacion de garantias - Incumplimiento en la aportacion de nuevas garantias
N° de ejecuciones Importe total N° de usuarios afectados o o . N° de
AFEL Importe total AP R UEIETLRS incumplimientos
1 60.644 € 1 incumplimientos afectados .
regularizados <24 h
32 3,5 M€ 2 5 (16%)
Fuente: MIBGAS 34

*El ndmero total de usuarios afectados podra no coincidir con la suma de los usuarios afectados desglosados por actividad (grafica) dado que un mismo usuario puede haber sido ejecutado en méas de una actividad.



GRACIAS
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