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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
HECHOS RELEVANTES

Hechos relevantes: Mayo 2023

MIBCAS

Consulta Publica de la Propuesta de orden por la que se establece la metodologia
de actualizacion de la retribucién a la operacién de las instalaciones con régimen
retributivo especifico (Gogeneracion). Hasta el 22 de mayo para comentarios.

Proxima Convocatoria para Creadores de Mercado para el segundo semestre de
2023. en:

= MIBGAS: (D+1y M+1).

= MIBGAS Derivatives: (Productos PVB de Plazo, GNL Spot y nuevos productos
PVB indexados a TTF).

Proximo Evento para la presentacion de nuevos productos: 7 de junio, en Circulo de
Bellas Artes (inscripcion necesaria).
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Aprovisionamiento Europa

El GNL mantiene su protagonismo frente al gas por tubo. Noruega se consolida como primer
suministrador con 9 bcm en abiril (2% yoy), a pesar de haber iniciado los mantenimientos anuales.

Historico mensual suministros gas EU
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Aprovisionamiento Europa: Regasificacion
Las huelgas en Francia han supuesto un descenso del 22%, alrededor de -1,4 mt respecto al ano
anterior, ocasionando multiples desvios a paises vecinos. Se ha recuperado la actividad el 17 de aboril.
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Aprovisionamiento Europa: Regasificacion
Continua la incorporacion de nuevas terminales de FSRU por toda Europa
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Almacenamientos Europa:

Al 60% de llenado. Podrian alcanzar el objetivo del 90% a principios de agosto. Las necesidades

de inyeccion son la mitad que hace un ano.

Existencias almacenamientos GAZPROM Germania
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Almacenamientos Europa:
Se ha iniciado la actividad de inyeccion a un ritmo lento, recuperdndose el 4% en el primer mes

Extraccion/Inyeccion en almacenamientos EU
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Escenario de Precios

Convergencia general de las distintas cuencas. Asia se mantiene con descuento respecto a Europa a pesar
de la potencial recuperacion de la demanda y la necesidad de atraer mas GNL
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Escenario de Precios (16-5-2023)

La curva de precios de TTF, GNL Asia y PVB MIBGAS marca un descuento sistemdtico en PVB

PRECIOS DE LA CURVA DE GNL EN ASIAY DE GAS EN MIBGAS Y EN EL TTF

Precios del gas natural (€/MWh)
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*El producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el
B MIBGAS " PEG siguiente dia laborable a su negociacion. 10



Europa: Precios
Apertura del spread (contango marcado) entre los contratos prompt e invierno. las renovables marcardn
la tendencia en Europa

Month-Ahead TTF price vs Winter price
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 Los futuros sitlan los precios de invierno

marcadamente por encima de los valores 15
actuales, en wuna clara situacion de
contango, con incentivo para inyectar. 10

* Factores clave que determinaran la senda

de precios:
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DATOS ABRIL 2023:CIFRAS DESTACADAS

Se consolida el crecimiento del mercado, con una mayor participacion: 46% sobre la demanda y proximos a
los 200 agentes

ABRIL 2023 ABRIL 2022
® Spot gas natural - VTP: Spot TVB:
11,8 8,4 spo s oo T3
NEGOCIADOS EN LA NEGOCIADOS EN LA

PLATAFORMA DE MIBGAS? PLATAFORMA DE MIBGAS?

Acumulado (ene - abr): A lado ( br) ® Spot AVB:
- - cumulado (ene - abr):
51,5 TWh 30,3 TWh \ 17 GWh
VOLUMEN
51 32 . NEGOCIADO Registro de
% % ABRIL 2023 Transacciones OTC:
°
SOBRE LA DEMANDA DE SOBRE LA DEMANDA DE Spoty prompt 495 GWh
GAS NATURAL EN PVB GAS NATURAL EN PVB gas natural - PVB:
10.848 GWh Futuros gas
Acumulado (ene - abr): 46 % Acumulado (ene - abr): 23 % natural:
253 GWh
190agentes 166 agentes
DADOS DE ALTA DADOS DE ALTA
EN MIBGAS EN MIBGAS AGENTES ® COMPRA: 107 , ® COMPRA: 574
HHI
+2 agentes en abril +0 agentes en abri ACTIVOS? ® VENTA: 44 ® VENTA: 1.158

+15 desde enero 2023

1 Se incluye el volumen negociado en los productos: spot, prompt, futuros, spot TVB, spot AVB y registros OTC.
2 promedio mensual. Se excluyen los fines de semana y los festivos nacionales. HHI calculado considerando solamente PVB.

M I B C-AS En el calculo del porcentaje sobre la demanda se considera el volumen de gas natural negociado con entrega en PVB. 13

Se considera agente activo a quien participa diariamente en el mercado enviando ofertas.



DATOS ABRIL 2023:VOLUMENES NEGOCIADOS

Durante 2023 ha habido un gran incremento de la liquidez, manteniéndose la negociacion alrededor del 42%

Volumen negociado acumulado en MIBGAS - PVB (TWh)* Volimenes mensuales Comparativa (ytd)
2023
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Fuentes: MIBGAS y Enagas [ Volumen de gas negociado en MIBGAS i % sobre la demanda nacional de gas

* Se incluyen todos los productos regulados spot y prompt negociados en MIBGAS
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Intradiario
2.229 GWh

Fuente: MIBGAS

MIBCAS

DATOS ABRIL 2023: DISTRIBUCION NEGOCIACION

Aumenta la negociacion del M+1, el D+1 sigue siendo el producto mds negociado

Volumen negociado (GWh) seglin producto y tipo de negociacion
(1 abril 2023 - 30 abril 2023).

Acciones de Negociacién
Balance Gases Libre
VOLUMEN 275 GWh Regulados 10,478 GWh
Mes Siguiente TOTAL 2 5% 95 GWh

2.363 GWh 10.848 GWh
Fin de

—
Semana Resto de Mes 21 8%
27 GWh :
Diario 1.613 0.2%
D+2/D+6 GWh ’

0,9%

Diario 990 GWh
D+1

33.4%

15



DATOS ABRIL 2023: CONCENTRACION MERCADO

Mayor grado de participacion en ventas propio de un mercado largo y en mes de transicion

Participacion diaria de agentes

Agentes participantes abril
abr 2023

100 107 107
117 AGENTES ACTIVOS
B5 45 48 44 49 a4 47 4 o 47 43
50 58 58 42 42
107 COMPRADORES W
39
2 31 31 31 o9 4
26
44  VENDEDORES . s 22 24 25 2
1 2 3 4 5 5] T 8 g 0 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 20 30
. Numero de agentes de compra . Numero de agentes de venta
Evolucion media mensual del indice HHI* diario
2022 2023
1.158
. 1.000
Promedio abr 2023
574  HHI COMPRA : 574
500
1.158 HHivenTa
]
abr may jun Jul ago sept oct nov dic ene feb mar abr
B compras B ventas
M I BC‘AS * Indice de Herfindahl-Hirschman (HHI): informa sobre la concentracion econémica de un mercado, se calcula como la suma de  Excluidos fines de semana y festivos 16

los cuadrados de las cuotas de mercado de cada uno de los participantes. Un valor de 10.000 indica competencia nula Fuente: MIBGAS
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: MIBGAS Deriva

DATOS ABRIL 2023
Desde marzo ha aumentado la liquidez, con mayor participacion en TVB

TVB y AVB (GWh)

Volumen negociado y participacion en
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T2

Precio ultimo diario del gas: producto Day Ahead

2022
13 T4

Evolucion de precios Day Ahead * (€/MWh)

PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS Day Ahead

Se confirma la tendencia baijista, los mercados ven asegurado el suministro y la débil demanda estabilizan los
mercados en niveles de precios homogéneos en toda Europa

(1 abril 2022 - 30 abril 2023).

-

2023 N\

T1 T2

B MIBGAS - Espaiia
Bl MIBGAS - Portugal

MIBCAS

I NBP - Reino Unido
I PEG - Francia

Il TTF - Paises Bajos
PSV - ltalia

45

40

*El producto Day Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios Ultimos diarios.

Excluidos fines de semana y festivos
Fuentes: MIBGAS y Eikon

abr
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2022
T2 T3

Precio ultimo diario del gas: producto Month Ahead

PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS Month Ahead

Tendencia similar, consoliddndose el PVB como el Hub mdas bajo en precio

Evolucion de precios Month Ahead de (€/MWh)
(1 abril 2022 - 30 abril 2023).
K f = \ abr

T2

T4 T

I MIBGAS - Espana
I NBP - Reino Unido

Excluidos fines de semana y festivos
Fuentes: MIBGAS y Eikon

N 4
I PEG - Francia PSV - Italia
Il TTF - Paises Bajos

19




PRECIOS-MERCADOS: SPREAD MIBGAS-TTF

Se amplia spread con TTF. Abundante suministro y elevado almacenamiento refuerzan el descuento

Spread de precios MIBGAS PVB - TTF
Mediana mensual (€/MWh)
(1 mayo 2022 - 30 abril 2023).

Day Ahead Month Ahead
0 0
-10 -4,84 -10 -4,68
-20 -20
-30 -30
40 -40
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-60 -60
-70 -70
-80 -80
o o \&\?;L \\)\;ﬁ/ o A - o . A . o « o . P - P & e » e o o \\)&@ .\o\‘(ﬂ o o - o 0&9 . o « g . P . e o P » P
M I BC‘AS Fuente: MIBGAS y EIKON 20

Il Spread MIBGAS PVB - TTF
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
GESTOR DE GARANTIAS — INSTRUMENTOS Y REQUERIMIENTOS

INSTRUMENTOS DE GARANTIAS

importe (€) y distribucion (%) de las garantias formalizadas,

3 0 8 a 30/04/2023

Seguro de caucion

56.5ME (1.8% Total : 3.119,5ME
USUARIOS DE Efectivo (1.8%) e
CUENTA DE 413 6ME (13,3%) __(abr p2s)
GARANTIAS
TIPO  Namero Cuota
Fisico 153  29,50%
PDF 351  67.89%
(abr 2023) XML 13 251%
Aval

2.649 AME (84,9%)

GARANTIAS ASIGNADAS Y REQUERIMIENTOS DE GARANTIAS

CONTR. DE CAPACIDAD MERCADO DESBALANCES

12062 ME  1.213.0 ME 12950 ME 10432 ME 10385 ME 1.028,6 M& -
' : . - sa6oMe S726ME  8572M€

¥ 653.8 ME E
640,1 M€ 6I58ME 1005 e

78,4 ME T45ME 339 ME 41,1 ME 40,8 M€

feb mar abr feb mar abr feb mar abr

I B : S B Garantias asignadas B Requerimientos de garantias

Fuente: MIBGAS

SOLICITUDES
(abr 2023)
N° de .
solicitudes Importe total Tipo

28 67 M€ Ingreso

17 33 M€ Devolucion de efectivo
15 27 M€ Alta de aval

7 41 M€ Modificaciéon de aval

Reduccién de aval

12 34 M€ Devolucion de aval

Alta de seguro de caucién

Modificacién de seguro
de caucion

Devolucién de seguro de
caucion

22



EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
GESTOR DE GARANTIAS — EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS

EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS

(abr 2023)
- Ejecucion por demora en el pago
N° de ejecuciones Importe total N° de usuarios afectados*
25 1,6 M€ 11 Acumulado del nimero de ejecuciones
E F M A M J 1 A S [0) N D
Contr. de capacidad Contr. de capacidad Desbalances Contr. de capacidad
11 (44,00%) 1559947 £(0,97%) 1.163,22 € (0,07%) 1(9.09%) 200
Mercado Desbalances S 150
11 (44,00%) 3(27,27%) i_;
S oo ,_IJJ
T
50 =l
MEIBﬂdD Mercado
Desbalances ) —
B Mercado Il cContratacion Desbalances B 2021 2022 2023
- Ejecucion por incumplimiento en la renovacion de garantias - Incumplimiento en la aportacion de nuevas garantias
N° de ejecuciones Importe total N° de usuarios afectados o o . N° de
ARG Importe total A FCOUEIES incumplimientos
1 150 k€ 1 incumplimientos P afectados .p
regularizados <24 h
8 11,6 M€ 5 7 (88%)
MIBGAS N R | o g
Fuente: MIBGAS El niumero total de usuarios afectados podra no coincidir con la suma de los usuarios afectados desglosados por actividad (grafica) dado que un mismo usuario puede haber sido

ejecutado en mas de una actividad.
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POR SU ATENCION

Alfonso XI, 6. 28014 Madrid (Espana)
www.mibgas.es | T (+34) 91 268 26 01
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