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Hechos relevantes

Proceso de tramitacion cambios de Reglas y NGGSG

v" Reglas de funcionamiento del Mercado Organizado de Gas
Enviadas a la CNMC para consulta el 27 de febrero

v" Normas de Gestion de Garantias
Enviadas a la CNMC para consulta el 17 de febrero
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Fundamentales Mercado
Internacional



Aprovisionamiento Europa

El GNL es el gran protagonista, mientras que Noruega se consolida como primer
suministrador con 4,5 bcm de incremento

Histoérico mensual suministros gas EU
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Fuente: Eikon
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Aprovisionamiento Europa
Rusia mantiene su suministiro de gas desde Ucrania desde octubre 2022,
aumentando incluso los flujos desde enero 2023

Flujos de gas ruso. Principales gasoductos
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Aprovisionamiento Europa
Recargas de GNL muy activas en terminales europeas desde diciembre del 2022.
Destacan Bélgica, Espana y Francia

Reexportaciones GNL en Europa
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Almacenamiento Europa
Sigue en niveles muy altos comparativamente. Es muy posible que comience la temporada de

inyeccion con las existencias alrededor del 50% de la capacidad
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Fuente: Eikon
(*) NWE (Bélgica, Francia, Alemania, Holanda)
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Almacenamiento Europa
Campana de extraccion en almacenamientos segun lo previsto en los meses de
invierno

Extraccion/Inyeccion en almacenamientos EU
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Demanda Asia :

Fuerte repunte del consumo en diciembre y enero de este ano que no se ha mantenido a lo largo de
febrero. La buena climatologia y el periodo estival posiblemente sean algunas de las razones

Importaciones Asia segln pais Demanda GNL China
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Escenario de Precios
Tras un invierno tranquilo por la garantia de suministro y la moderada demanda,
los precios convergen y se estabilizan en niveles mas bajos
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Escenario de Precios
La curva de precio de TTF, GNL y MIBGAS se estrecha, manteniéndose el

descuento en PVB
PRECIOS DELACURVADEGNLENASIAYDEGASENMIBGASYENELTTF
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Fuente: Eikon, MIBGAS
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DATOS FEBRERO 2023: CIFRAS DESTACADAS

En linea con meses anteriores. Se mantiene una alta participacion, sigue incrementandose
el numero de agentes y el volumen negociado estd proximo al 40% de la demanda

FEBRERO 2023

12,8 rwn

NEGOCIADOS EN LA
PLATAFORMA DE MIBGAS*

Acumulado (ene - feb):

25,9 TWh

39

SOBRE LA DEMANDA DE
GAS NATURAL EN PVB

Acumulado (ene - feb): 42 %

182agentes

DADOS DE ALTA
EN MIBGAS

+1 agente en febrero

MIBCAS

FEBRERO 2022
® Spot gas natural - VTP: Spot TVB:
776 TWh 6 GWh 92 GWh
NEGOCIADOS EN LA
PLATAFORMA DE MIBGAS!
rcumulado (ene - feb) ® Spot AVB:
cumulado (ene -Ten):
15,1 TWh 12 GWh
VOLUMEN
2 3 . NEGOCIADO Registro de
% FEBRERO 2023 Transacciones OTC:
SOBRE LA DEMANDA DE ® Spoty prompt 445 GWh
GAS NATURAL EN PVB gas natural - PVB:
12.163 GWh Futuros gas
Acumulado (ene - feb): 20 % natural:
39 GWh
167 agentes
DADOS DE ALTA
EN MIBGAS AGENTES ® COMPRA: 103 , ® COMPRA: 677
ACTIVOS? slal

-1 agente en febrero ® VENTA: 44 ® VENTA: 737

1 Se incluye el volumen negociado en los productos: spot, prompt, futuros, spot TVB, spot AVB y registros OTC.

2 Promedio mensual. Se excluyen los fines de semana y los festivos nacionales. HHI calculado considerando solamente PVB.
3 El producto Day Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion.

En el calculo del porcentaje sobre la demanda se considera el volumen de gas natural negociado con entrega en PVB.

Se considera agente activo a quien participa diariamente en el mercado enviando ofertas.
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DATOS FEBRERO 2023: VOLUMENES NEGOCIADOS
Se consolidan los volumenes y continua el crecimiento

Acumulado anual

Volumen negociado en MIBGAS - PVB (GWh) % sobre demanda

L
38.2%
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19,0%
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14.115

50 ///
234 —_—

ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic

Volumen negociado en MIBGAS
(TWhj

* Se incluyen todos los productos regulados spot y prompt negociados en MIBGAS 2022 ' 2023

Datos YTD (year-to-date)

B Volumen de gas negociado en MIBGAS

Fuentes: MIBGAS y Enagas

MIBCAS

B % sobre la demanda nacional de gas
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DATOS FEBRERO 2023: DISTRIBUCION VOLUMENES
El producto D+1 sigue concertando la mayor parte del volumen de negociacion,
seguido por el Intradiario

Volumen negociado en PVB seglin producto y tipo de negociacion
(1 febrero 2023 - 28 febrero 2023) (GWh)

Acciones de MNegociacion
Balance Gases Libre
VOLUMEN 286 GWh Regulados 11.853 GWh
Fin de Mes Siguiente TOTAL 0 4% 24 GWh
Semana Restode Mes  1.450GWh 12,163 GWh 0.2%

Diario 1.346 1 GWh 11.9%
D+2/D+3 GWh 0,0% e
Diario 753 GWh —_—
D+1

5.339 GWh

Intradiario
3.274 GWh

MIBAS 14
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Participantes feb 2023

114 rcentes acvos

103 COMPRADORES

44 VENDEDORES
Promedio feb 2023
677  HHICOMPRA
737  HHIVENTA

M I BC‘AS * Indice de Herfindahl-Hirschman (HHI): informa sobre la concentracién econdémica de un mercado, se calcula como la suma de  Excluidos fines de semana y festivos
los cuadrados de las cuotas de mercado de cada uno de los participantes. Un valor de 10.000 indica competencia nula

100 pos

DATOS FEBRERO 2023:CONCENTRACION MERCADOS
Converge el grado de concentracion de compras y ventas

Agentes con participacion diaria en PVB y VTP

febrero
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Evolucion mensual del indice HHI* diario (compras y ventas en PVB)
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DATOS FEBRERO 2023
dez de los productos spot TVB/AVB y aumenta la part

o 7

IQUI
Volumen negociado y participacion en TVB y AVB (GWh) - 01/02/2022 al 28/02/2023
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PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS DA:
Descenso generalizado de precios y convergencia entre los diferentes hubs

Evolucion de precios Europa Producto Day Ahead* (€/MWh)
(1 febrero 2022 - 28 febrero 2023)
2022 2023
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Il MIBGAS - Portugal B PEG - Francia PSV - Italia

s: producto Day Ahead

Precio (€/MWh)

40
20

Frecio ditimo diario de

*El producto Day Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios Gltimos diarios.

M I B‘ _As Excluidos fines de semana y festivos 17

Fuentes: MIBGAS y Eikon



PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS MA

Evolucion de precios Europa Producto Month Ahead (€/MWHh)
(1 febrero 2022 - 28 febrero 2023)

2022 2023
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Precio udltimo diario del gas: producto Month Ahead

I MIBGAS - Espaia [ PEG - Francia PSV - ltalia
I NBP - Reino Unido Bl TTF - Paises Bajos

Excluidos fines de semana y festivos
M I B‘ _As Fuentes: MIBGAS y Eikon 18




PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS: Evolucion del spread MIBGAS-TTF
Se reduce considerablemente, manteniendose el PVB en descuento

Spread de precios MIBGAS PVB - TTF
Mediana (€/MWh)
(1 marzo 2022 - 28 febrero 2023).

Day Ahead Month Ahead
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B Spread MIBGAS PVB - TTF

M I BC-AS Fuente: MIBGAS y EIKON 19
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Gestor de Garantias



GESTOR DE GARANTIAS - INSTRUMENTOS Y REQUERIMIENTOS

INSTRUMENTOS DE GARANTIAS | EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS
importe (€) y distribucion (%) de las garantias formalizadas, (feb 2023)

3 O 5 a 28/02/2023

Seguro de caucién - i id
USUARIOS DE 51§5M€ (1.6%) Ejecucion por demora en el pago
CUENTA DE Efectivo I
h 357,2M€ (11,4%) N° de ejecuciones Importe total
GARANTIAS Total: 3.129,7M€ . .
’ 18 ejecuciones* 587.184 €
*11 ejecuciones en la actividad de Contratacion de
(feb 2023) Capacidad, 1 en la actividad de Desbalances, 6 en la
actividad de Mercado.
(feb 2023)
Aval - Ejecucion por incumplimiento en la
2.720,9M€ (86,9%) renovacion de garantias
GARANTIAS ASIGNADAS Y REQUERIMIENTOS DE GARANTIAS N° de ejecuciones Importe total
CONTR. DE CAPACIDAD MERCADO DESBALANCES - -
13383 ME 13204 ME —
1.206,2 M& - imi id
11708ME  10BBEME 1ol me —546.9 ME Incum?llmlento en la aportacion de nuevas
T 732,3 ME T40,7 ME garantias
621,00 ME 640,1 Me
' 5938 Me ' . .
. = N N° de incumplimientos Importe total
160 ME
166 ME
104 M€' - " 39,7 ME 45 3 ME 389 ME 4 39¢€
dic ane fab dic ene feb dic ens feb *Adicionalmente se han recibido 5 incumplimientos por un
importe de 57.354.994 € por insuficiencia de garantias para
Fuente: MIBGAS ) ) cubrir el nivel de riesgo por desbalance.
B Garantias asignadas B Requerimientos de garantias

MIBCAS
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MIBGAS

MERCADO IBERICO DEL GAS

POR SU ATENCION

Alfonso XI, 6. 28014 Madrid (Espana)
www.mibgas.es | T (+34) 91 268 26 01
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