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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
HECHOS RELEVANTES

Hechos relevantes y fundamentales del mercado: noviembre 2022

Continuda la intensa actividad regulatoria europea:
v" En vigor:
= Obligacion de llenado de los AASS (>90% en noviembre, se consiguidé un mes antes).

= Medidas de reduccion de la demanda (en caso de declaracion de situacion de alerta) -
15%

v En discusion:

= Desarrollo de la plataforma conjunta de compras. Demanda: posible 10% (15 bcm)gas
a AASS. Oferta: incognita.

= Tope de precios al TTF. Si TTF MA y spread spot TTF - LNG mayores que umbrales
predefinidos. Aplicable solo a exchanges. Preocupacion por SoS. Afeccion a contratos y
coberturas incierta.

= [ndice LNG. Benchmark: ACER. Representatividad.
= Circuit breakers & halting mechanisms: directrices
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS

Europa (l): Suministro de gas ruso

Flujos de gas ruso. Principales gasoductos
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Fuente: Entsog v" Se mantiene el flujo en niveles muy bajo. Rusia ha amenazado con rescindir los suministros via Ucrania por

incumplimiento de NAFTOGAZ, no obstante se mantiene estable el suministro (37 Mm3/d). A partir de 2023
MlBC—AS también reduciran el suministro a Hungria a 17 Mm3/d via Turkstream
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
Europa (ll): Aprovisionamientos

Historico mensual suministros gas EU

2021 2022
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v" ElI GNL sigue siendo la clave para sustituir el gas ruso. Noviembre ha supuesto un record en volumen de
GNL (12 MMt).
v" Noruega incrementa su suministro de gas a Europa, con 3,59 bcm valor record de los UGltimos meses 5




Regasificacion EU*

EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS

Europa (lll): Regasificacion

Regasificacion EU
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(*) NWE, Polonia,
Iberia, Italia Nl e P 2 : ;
v Importante aumento de la actividad de regasificacion en todas la terminales, gracias al repunte de

la demanda a lo largo del mes. El volumen de GNL almacenado es un +18% superior al de hace un
ano. Importante actividad de recarga de buques para reexportacion en Espana y Bélgica
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
Europa(lV): Almacenamientos

Existencias almacenamientos EU* Existencias almacenamientos GAZPROM Germania

500 120
100
400
80
c300 \\\ 0~ S S Thay =
promedio &0
llenado a
- N \N S S e 2 9/11 ____________
40
N
100
20
0 0
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic
M 2018 M 2019 M 2020 M 2021 M 2022 H 2018 M 2019 M 2020 M 2021 2022

Fuente: Eikon
(*) NWE (Bélgica, Francia Alemania, Holanda)

v" Se han mantenido muy altas las reservas, gracias a las suaves temperaturas, la robusta disponibilidad eélica y la caida
de la demanda industrial. Finaliza noviembre con los almacenamientos por encima de las media de los ultimos 5 anos
(+14% unos 12 bcm)
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
Europa(V): Aimacenamientos

Extraccion/Inyeccion en almacenamientos EU

4.000
Comienzo de la
3.000 extraccion en \A
segunda quincena
5 000 de noviembre - II
| M
! L !I
5
1.000 I!ii. i :E . !I ] II
0 !!l!i I - ol CR— III _II_ IIII A= Il IIII I da b |II H T III_ u II: II _l=i ! 1 Iil'll T
E |!|i..| I||||II|-|I |I LT | I' ||| SEFTETTTT ||| “I l| || -. i “ |||| || |I||||||I ||||| || I|l Illlil II|I !I
1.000 ||| | ||| ||I| I || I || ||I y i | | |||||||I|"|| .||| | |I|||I|| |II|I III I
I |-|I||"|I i I||| I“'l L | ||||| I|||| it |'||"II.| |.|I ||"I A | I
i el | ll; |I|| i i || ||-|||| I Wit ||| |||| I |
2000l || Il |I|| || i |||| |'||i|"|| "-.|- I |||| l ,| I ||“ I||| i
g Vil wlvie K Y Il \I -. il “ I i
3.000 I [u; I ||'I| | I I| d
i || i ||| L
‘ I |I | | ||
4.000 || |“ I ‘
5.000
1abr 16 abr imay 16may 31may  15jun 30 jun 15 jul 30 jul 14ago 29agpo 13sept 28sept  13oct 2800t  12nov 27 nov
M Alemania M Austria M Belgica B Francia M Holanda ltalia M Reino Unido Repiiblica Checa

et o v' La débil demanda ha permitido seguir inyectando hasta mediados de noviembre, conservando los almacenamientos
M I BC por encima del 90% de su capacidad en muchos paises como Alemania, Francia, Dinamarca o Espana.
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
Asia: Demanda

Importaciones Asia segun pais Demanda GNL China
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(v Japon y China empiezan a recuperar su demanda, no obstante la demanda sigue muy ralentizada en China por la politica Cero

COVID y sobre todo responde a la obligacion impuesta por el gobierno de cumplir con los compromisos de contractuales y

asegurar una posicion larga en suministro para hacer frente al invierno.

\\/ Japon por su parte se enfrenta al reto de renovar los contratos que expiran en 2023 (74 Mt, 8%)
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS

Desbalance Oferta-Demanda en 2023

Europe could see a supply-demand gap of 30 bcm in summer 2023

Potential summer 2023 balance of the European Union and the United Kingdom
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Fuente: EIA 2022 summer Storage Exports Supply-demand LNG Azerbaijan North Africa Norway and

demand injections to Ukraine gap domestic
production

Assuming a full stop of Russian piped gas supplies to the EU, combined with a strong recovery in
MIBC.J China’s LNG imports and injection needs at 68 bcm, the European gas balance could be 30 bcm short.
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS

Oferta de GNL en proximos anos
Dry years ahead: LNG capacity additions are set to slow down

LNG liquefaction capacity additions by regions (2016-2026)
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*Congo and Louisiana FLNG could be fast-tracked to start operations in 2023 according to project developers. No FID has been taken yet.

Limited liquefaction capacity additions, and strong LNG demand from Europe, indicates that the
MlBGA current tight market conditions are expected to linger into the medium-term. 11
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
DATOS NOVIEMBRE 2022

NOVIEMBRE 2022  NOVIEMBRE 2021

14’ 1 TWh 8’ O o ® Spot gas natural - VTP; Spot TVB:

0 GWh 54 GWh
NEGOCIADOS EN LA NEGOCIADOS EN LA
PLATAFORMA DE MIBGAS? PLATAFORMA DE MIBGAS

7
Acumulado (ene - nov): Acumulado (ene - nov): 1 Spot AVB:
116,9 TWh 69,7 TWh VOLUMEN 48 GWh
52 21 . NEGOCIADO Registro de
% % NOVIEMBRE 2022 Transacciones OTC:
SOBRE LA DEMANDA DE SOBRE LA DEMANDA DE ® Spoty prompt 1.067 GWh

GAS NATURAL EN PVB GAS NATURAL EN PVB gas natural - PVB:

12.370 GWh Futuros gas
Acumulado (ene - nov): 36 % Acumulado (ene - nov): 21 % natural:
536 GWh
173agentes 17 1 agentes
DADOS DE ALTA DADOS DE ALTA
EN MIBGAS EN MIBGAS AGENTES ® COMPRA: 98 , ® COMPRA: 620
- ACTIVOS? HHI
+0 agentes en noviembre +1 agente en noviembre ® VENTA: 50 ® VENTA: 1.027
1 Se incluye el volumen negociado en los productos: spot, prompt, futuros, spot TVB, spot AVB y registros OTC.
2 promedio mensual. Se excluyen los fines de semana y los festivos nacionales. HHI calculado considerando solamente PVB.
3 El producto Day Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion.
M I B _AS En el calculo del porcentaje sobre la demanda se considera el volumen de gas natural negociado con entrega en PVB.
Se considera agente activo a quien participa diariamente en el mercado enviando ofertas.
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
DATOS - NEGOCIACION

Volumen negociado en MIBGAS - PVB (GWh)* y porcentaje sobre la demanda nacional en el PVB

(1 noviembre 2021 - 30 noviembre 2022).
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MIBCAS

49,0%

13 416

46,6% 45?9.5

12.724 15379

Datos YTD (year-to-date)

.
33,7%

110.144

2021 2022

Fuentes: MIBGAS y Enagas
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volumen de gas negociado en MIBGAS (GWh)
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
DATOS - NEGOCIACION

Volumen negociado en MIBGAS - VTP en GWh (16 marzo 2021 - 30 noviembre 2022).

2021 2022 Datos YTD (year-to-date)

69,36 70,90 431,34

Fuentes: MIBGAS y Enagas

MIBCAS
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS

COMPARATIVA INTERANUAL - NEGOCIACION

Volumen acumulado negociado en MIBGAS PVB (1 enero 2018 - 30 noviembre 2022).
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
DATOS - NEGOCIACION

Distribucion del volumen negociado (GWh) con entrega en el PVB por tipo de producto y tipo de negociacion

(1 noviembre 2022 - 30 noviembre 2022).
Acciones de
IUOLU“‘EN Balance
Mes Siguiente TOTAL 498 GWh
_ 2.399 GWh 12.370 GWh 4.0%
Sg'r'; ::a Resto de Mes I
85 GWh
Diario 1.601 0.7%
D+2/D+3 GWh '
Diariﬂ 1-03‘1 GW"I
D+1
38,9%
Intradiario
2.446 GWh
19,8%
Diario Diario Fin de Resto de VOLUMEN i

GWh Intradiario Mes Siguiente Acciones
D+1 D+2/D+3 Semana Mes TOTAL Balance

nov-22 2.446 4.808 1.031 1.601 85 2.399 12.370 498

oct-22 2.942 6.178 1.052 1.673 77 802 12.724 493
A (%) -16,86% -22,18% -2,00% -4,30% 10,39% 199,13% -2,78% 1,01%

MIBCAS

Fuente: MIBGAS

Gases Negociacién
Regulados Libre
27 GWh 11.845
0.2% GWh

Gases Negociac.
Regulados Libre
27 11.845
90 12.141
-70,00% -2,44%

21



EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS

DATOS - NEGOCIACION

Distribucion del volumen negociado (GWh) con entrega en el VTP por tipo de producto y tipo de negociacion
(1 noviembre 2022 - 30 noviembre 2022).

GWh

nov-22
oct-22
A (%)

M I BC-AS Fuente: MIBGAS

Intradiario
0,001 GWh

Intradiario

0,001
0,005
-80,00%

Diario
D+1
0,002 GWh

28,57%

Diario
D+1
0,002
0,008
-75,00%

Diario
D+2/D+3
0,000 GWh

0,0%

Diario
D+2/D+3
0,000
0,008
-100,00%

Fin de

Semana
0,004
GWh

Fin de
Semana
0,004
0,006
-33,33%

VOLUMEN

TOTAL

0,007 GWh

VOLUMEN
TOTAL

0,007
0,027
-74,07%

Acciones de
Balance
0,000 GWh
0,0%

Acciones de
Balance

0,000
0,000

MNegociacion
Libre
0,007 GWh

Gases
Regulados
0,000 GWh
0,0%
Gases Regulados Negociac.
Libre
0,000 0,007
0,000 0,027
-714,07%
22



EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
CONCENTRACION DE MERCADO

Nimero medio de Agentes que participan diariamente en el mercado enviando ofertas en PVBy VTP

noviembre

ene - nov 2022 100

103 AGENTES ACTIVOS

30
88  COMPRADORES ‘” “ N - - . A VL “
30 oa 28 28 27
45  VENDEDORES . 2z =
i1 2 3 4 5 6 7 & 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
. Mumero de agentes de compra . Mumero de agentes de venta
Media mensual del indice HHI* diario (compras y ventas en PVB)
2021 2022
1.200
ene - nov 2022 Lo
_1.000 —_—
L
853 HHICOMPRA - —
987 HHIVENTA =00
620
600
nov dic ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov
B compras B ventas
M I BC‘AS * Indice de Herfindahl-Hirschman (HHI): informa sobre la concentracién econémica de un mercado, se calcula como la suma de  Excluidos fines de semana y festivos 23

los cuadrados de las cuotas de mercado de cada uno de los participantes. Un valor de 10.000 indica competencia nula Fuente: MIBGAS



EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS

Producto Day Ahead*: Evolucion de precios europeos de (€/MWh) (1 noviembre 2021 - 30 noviembre 2022).

2021 2022
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*El producto Day Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios Gltimos diarios.

M I BC—AS Excluidos fines de semana y festivos

Fuentes: MIBGAS y Eikon




EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS

Producto Month Ahead: Evolucion de precios europeos de (€/MWh) (1 noviembre 2021 - 30 noviembre 2022).
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Excluidos fines de semana y festivos
M I B‘ _As Fuentes: MIBGAS y Eikon 25




EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
SPREAD MIBGAS-TTF

Mediana mensual del spread de precios MIBGAS PVB - TTF para Day Ahead y Month Ahead (€/MWh) (1 enero 2022 - 30

noviembre 2022).
Day Ahead Month Ahead
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M I BC‘AS Fuente: MIBGAS y EIKON 26




Spread Day Ahead: MIBGAS PVB - PEG y flujo neto de importacion en VIP Pirineos (1 mayo 2022 - 30 noviembre 2022).

T2

Diferencial de precios MIBGAS-PEG
procuctn Day Ahead (€/MWh)

Diferencial de precios MIBGAS PVB - PEG

B Flujo neto de importacion VIP Pirineos

MIBCAS

*EI producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacién. Precios ltimos diarios.

Excluidos fines de semana y festivos
Fuentes: MIBGAS, Eikon y Enagas
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
COMPORTAMIENTO PRECIOS EN SESIONES

Negociacion intradiaria del producto Day Ahead en MIBGAS PVB y TTF (1 noviembre 2022 - 30 noviembre 2022).
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Fuentes: MIBGAS y Eikon Excluidos fines de semana y festivos
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EL MERCADO ORGANIZADO IBERICO DE GAS
GESTOR DE GARANTIAS — INSTRUMENTOS Y REQUERIMIENTOS

INSTRUMENTOS DE GARANTIAS

importe (€) y distribucion (%) de las garantias formalizadas,

2 9 4 a 30/11/2022

Efectivo
USUARIOS DE 504,9M€ (15,5%)

Seguro de caucion
51,5ME (1,6%)

CUENTA DE

GARANTIAS Total : 3.248,9M€
(nov 2022)

(nov 2022)

Aval
2.692,5M€ (82,9%)

GARANTIAS ASIGNADAS Y REQUERIMIENTOS DE GARANTIAS

CONTR. DE CAPACIDAD MERCADO DESBALANCES

12931ME  12672ME€ |, opye  12523ME 12104ME  12281ME  7356M€

e

7438 ME 768,7 ME

§21,3 ME 610,1 ME 609,2 M
169 ME
. 118 M€ 183ME 533me 47,8 ME 57,7 ME
sept oct nov sept oct nov sept oct now
Fuente: MIBGAS . . Lo B
B Garantias asignadas B Requerimientos de garantias

MIBCAS

EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS
(nov 2022)

Ejecucion por demora en el pago

N° de ejecuciones Importe total
9 ejecuciones* 93.517 €

*1 ejecucion en la actividad de Contratacion de Capacidad,
5 en la actividad de Desbalances, 3 en la actividad de
Mercado.

Ejecucion por incumplimiento en Ila
renovacion de garantias

N° de ejecuciones Importe total

Incumplimiento en la aportacion de nuevas
garantias

N° de incumplimientos Importe total

*Adicionalmente se han recibido 10 incumplimientos por un
importe de 46.374.835 € por insuficiencia de garantias para
cubrir el nivel de riesgo por desbalance.
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POR SU ATENCION

Alfonso Xl, 6. 28014 Madrid (Espana)
www.mibgas.es | T (+34) 91 268 26 01




