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EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
HECHOS RELEVANTES

Continúa la intensa actividad regulatoria europea:

✓ En vigor: 

▪ Obligación de llenado de los AASS (>90% en noviembre, se consiguió un mes antes).

▪ Medidas de reducción de la demanda (en caso de declaración de situación de alerta) -

15%

✓ En discusión:

▪ Desarrollo de la plataforma conjunta de compras. Demanda: posible 10% (15 bcm)gas 

a AASS. Oferta: incógnita.

▪ Tope de precios al TTF. Si TTF MA y spread spot TTF – LNG mayores que umbrales 

predefinidos. Aplicable solo a exchanges. Preocupación por SoS. Afección a contratos y 

coberturas incierta. 

▪ Índice LNG. Benchmark: ACER. Representatividad.

▪ Circuit breakers & halting mechanisms: directrices

Hechos relevantes y fundamentales del mercado: noviembre 2022



EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
Europa (I): Suministro de gas ruso

Fuente: Entsog

4

✓ Se mantiene el flujo en niveles muy bajo. Rusia ha amenazado con rescindir los suministros vía Ucrania por 

incumplimiento de NAFTOGAZ, no obstante se mantiene estable el suministro (37 Mm3/d). A partir de 2023 

también reducirán el suministro a Hungría a 17 Mm3/d vía Turkstream



Fuente: Eikon

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
Europa (II): Aprovisionamientos
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✓ El GNL sigue siendo la clave para sustituir el gas ruso. Noviembre ha supuesto un record en  volumen de 

GNL (12 MMt). 

✓ Noruega incrementa su suministro de gas a Europa, con 3,59 bcm valor record de los últimos meses



Fuente: Eikon

(*) NWE, Polonia, 

Iberia, Italia
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EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
Europa (III): Regasificación 

✓ Importante aumento de la actividad de regasificación en todas la terminales, gracias al repunte de 

la demanda a lo largo del mes. El volumen de GNL almacenado es un +18% superior al de hace un 

año. Importante actividad de recarga de buques para reexportación en España y Bélgica  



Fuente: Eikon

(*) NWE (Bélgica, Francia Alemania, Holanda)

94% 

promedio 

llenado a 

29/11

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
Europa(IV): Almacenamientos 
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✓ Se han mantenido muy altas las reservas, gracias a las suaves temperaturas, la robusta disponibilidad eólica y la caída

de la demanda industrial. Finaliza noviembre con los almacenamientos por encima de las media de los últimos 5 años

(+14% unos 12 bcm) 

95% promedio 

llenado a 

29/11



Fuente:Eikon

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
Europa(V): Almacenamientos 
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Comienzo de la 

extracción en

segunda quincena

de noviembre

✓ La débil demanda ha permitido seguir inyectando hasta mediados de noviembre, conservando los almacenamientos 

por encima del 90% de su capacidad en muchos países como Alemania, Francia, Dinamarca o España.  



Fuente: Eikon

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
Asia: Demanda
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✓ Japón y China empiezan a recuperar su demanda, no obstante la demanda sigue muy ralentizada en China por la política Cero 

COVID y  sobre todo responde a la obligación impuesta por el gobierno de cumplir con los compromisos de contractuales y 

asegurar una posición larga en suministro para hacer frente al invierno. 

✓ Japón por su parte se enfrenta al reto de renovar los contratos que expiran en 2023  (74 Mt, 8%)



EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
Desbalance Oferta-Demanda en 2023
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Fuente: EIA



EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
Oferta de GNL en próximos años
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Fuente: EIA
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Funcionamiento del Mercado 

Ibérico



Registro de

Transacciones OTC:

1.067 GWh

Spot TVB:

54 GWh

VOLUMEN 

NEGOCIADO
NOVIEMBRE 2022 

Futuros gas

natural: 

536 GWh

Spot y prompt

gas natural - PVB: 

12.370 GWh

Spot gas natural - VTP: 

0 GWh

Spot AVB:

48 GWh

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
DATOS NOVIEMBRE 2022

NOVIEMBRE 2022 NOVIEMBRE 2021

AGENTES 

ACTIVOS2

COMPRA: 98

VENTA: 50

1 Se incluye el volumen negociado en los productos: spot, prompt, futuros, spot TVB, spot AVB y registros OTC.
2 Promedio mensual. Se excluyen los fines de semana y los festivos nacionales. HHI calculado considerando solamente PVB. 
3 El producto Day Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente día laborable a su negociación.

En el cálculo del porcentaje sobre la demanda se considera el volumen de gas natural negociado con entrega en PVB.

Se considera agente activo a quien participa diariamente en el mercado enviando ofertas.

HHI2
COMPRA: 620

VENTA: 1.027

8,0 TWh

NEGOCIADOS EN LA 

PLATAFORMA DE MIBGAS1

Acumulado (ene - nov):

69,7 TWh

21 %

SOBRE LA DEMANDA DE 

GAS NATURAL EN PVB

Acumulado (ene - nov): 21 %

DADOS DE ALTA 

EN MIBGAS

171 agentes

+1 agente en noviembre

52 %

SOBRE LA DEMANDA DE 

GAS NATURAL EN PVB

Acumulado (ene - nov): 36 %

173agentes

DADOS DE ALTA 

EN MIBGAS

+0 agentes en noviembre

14,1 TWh

NEGOCIADOS EN LA 

PLATAFORMA DE MIBGAS1

Acumulado (ene - nov):

116,9 TWh

17



Volumen de gas negociado en MIBGAS % sobre la demanda nacional de gas

Fuentes: MIBGAS y Enagás 18

Volumen negociado en MIBGAS - PVB (GWh)* y porcentaje sobre la demanda nacional en el PVB

(1 noviembre 2021 – 30 noviembre 2022).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
DATOS - NEGOCIACIÓN

Datos YTD (year-to-date)

* Se incluyen todos los productos regulados spot y prompt negociados en MIBGAS



Fuentes: MIBGAS y Enagás
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Volumen negociado en MIBGAS - VTP en GWh (16 marzo 2021 – 30 noviembre 2022).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
DATOS - NEGOCIACIÓN

Datos YTD (year-to-date)
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Volumen acumulado negociado en MIBGAS PVB (1 enero 2018 – 30 noviembre 2022).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
COMPARATIVA INTERANUAL - NEGOCIACIÓN



GWh Intradiario
Diario Diario Fin de Resto de

Mes Siguiente
VOLUMEN Acciones 

Balance

Gases 

Regulados

Negociac.

D+1 D+2/D+3 Semana Mes TOTAL Libre

nov-22 2.446 4.808 1.031 1.601 85 2.399 12.370 498 27 11.845

oct-22 2.942 6.178 1.052 1.673 77 802 12.724 493 90 12.141

Δ (%) -16,86% -22,18% -2,00% -4,30% 10,39% 199,13% -2,78% 1,01% -70,00% -2,44%
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Distribución del volumen negociado (GWh) con entrega en el PVB por tipo de producto y tipo de negociación

(1 noviembre 2022 – 30 noviembre 2022).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
DATOS - NEGOCIACIÓN

Fuente: MIBGAS



GWh Intradiario
Diario Diario Fin de VOLUMEN Acciones de 

Balance
Gases Regulados

Negociac.

D+1 D+2/D+3 Semana TOTAL Libre

nov-22 0,001 0,002 0,000 0,004 0,007 0,000 0,000 0,007

oct-22 0,005 0,008 0,008 0,006 0,027 0,000 0,000 0,027

Δ (%) -80,00% -75,00% -100,00% -33,33% -74,07% - - -74,07%
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Distribución del volumen negociado (GWh) con entrega en el VTP por tipo de producto y tipo de negociación

(1 noviembre 2022 – 30 noviembre 2022).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
DATOS - NEGOCIACIÓN

Fuente: MIBGAS
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EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
CONCENTRACIÓN DE MERCADO

Excluidos fines de semana y festivos

Fuente: MIBGAS

AGENTES ACTIVOS 103
COMPRADORES

VENDEDORES

88

45

ene – nov 2022

Media mensual del índice HHI* diario (compras y ventas en PVB)

Número medio de Agentes que participan diariamente en el mercado enviando ofertas en PVB y VTP

* Índice de Herfindahl-Hirschman (HHI): informa sobre la concentración económica de un mercado, se calcula como la suma de

los cuadrados de las cuotas de mercado de cada uno de los participantes. Un valor de 10.000 indica competencia nula

HHI COMPRA

HHI VENTA

853

987

ene – nov 2022
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Producto Day Ahead*: Evolución de precios europeos de (€/MWh) (1 noviembre 2021 – 30 noviembre 2022).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS

*El producto Day Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente día laborable a su negociación. Precios últimos diarios.

Excluidos fines de semana y festivos

Fuentes: MIBGAS y Eikon

MIBGAS - España NBP - Reino Unido

PEG - Francia PSV – Italia

TTF – Países Bajos
MIBGAS - Portugal
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EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS

Excluidos fines de semana y festivos

Fuentes: MIBGAS y Eikon

MIBGAS - España

NBP - Reino Unido

PEG - Francia PSV – Italia

TTF – Países Bajos

Producto Month Ahead: Evolución de precios europeos de (€/MWh) (1 noviembre 2021 – 30 noviembre 2022).
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EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
SPREAD MIBGAS-TTF

Mediana mensual del spread de precios MIBGAS PVB – TTF para Day Ahead y Month Ahead (€/MWh) (1 enero 2022 – 30

noviembre 2022).

Day Ahead Month Ahead

Spread MIBGAS PVB - TTF

Fuente: MIBGAS y EIKON
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Spread Day Ahead: MIBGAS PVB – PEG y flujo neto de importación en VIP Pirineos (1 mayo 2022 – 30 noviembre 2022).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
SPREAD MIBGAS-PEG

Diferencial de precios MIBGAS PVB - PEG

Flujo neto de importación VIP Pirineos

Excluidos fines de semana y festivos

Fuentes: MIBGAS, Eikon y Enagás

*El producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente día laborable a su negociación. Precios últimos diarios.
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Negociación intradiaria del producto Day Ahead en MIBGAS PVB y TTF (1 noviembre 2022 – 30 noviembre 2022).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
COMPORTAMIENTO PRECIOS EN SESIONES

Fuentes: MIBGAS y Eikon Excluidos fines de semana y festivos

PVB

TTF
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Gestor de Garantías
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EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS

(nov 2022)

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
GESTOR DE GARANTÍAS – INSTRUMENTOS Y REQUERIMIENTOS

Garantías asignadas Requerimientos de garantías

– Ejecución por demora en el pago

– Ejecución por incumplimiento en la

renovación de garantías

– Incumplimiento en la aportación de nuevas

garantías

294
USUARIOS DE 

CUENTA DE 

GARANTÍAS

+8

INSTRUMENTOS DE GARANTÍAS
importe (€) y distribución (%) de las garantías formalizadas, 

a 30/11/2022

GARANTÍAS ASIGNADAS Y REQUERIMIENTOS DE GARANTÍAS Nº de ejecuciones Importe total

- -

Nº de incumplimientos Importe total

- -

Nº de ejecuciones Importe total

9 ejecuciones* 93.517 €

Fuente: MIBGAS

(nov 2022)

(nov 2022)

- 20 M€
*1 ejecución en la actividad de Contratación de Capacidad, 

5 en la actividad de Desbalances, 3 en la actividad de 

Mercado.

*Adicionalmente se han recibido 10 incumplimientos por un 

importe de 46.374.835 € por insuficiencia de garantías para 

cubrir el nivel de riesgo por desbalance.



GRACIAS POR SU ATENCIÓN

Alfonso XI, 6. 28014 Madrid (España)

www.mibgas.es | T (+34) 91 268 26 01


