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Hechos relevantes de los mercados internacionales

Fuentes: Eikon
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TTF TTF forward GNL Asia GNL Asia forward

Henry Hub Henry Hub forward Brent Brent forward

Fuerte presión alcista 
ante desequilibrios 
oferta/demanda  

Niveles récords 
en todas las 
commodities y 
en  todos los 
mercados

Gran 
correlación 
TTF vs JKM. 
¿Quién 
arrastra a 
quién? 

Acoplamiento 
sostenido del PVB 
con TTF 
manteniendo 
spreads 

Alta volatilidad inducida por 
automatismos (stop los/profit, 
deshacer posiciones, cubrir 
posiciones en corto, etc.).

Precios históricos que dificultan la 

operativa en los mercados y drenan 

liquidez
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Funcionamiento del Mercado



53,6TWh 
NEGOCIADOS 

EN LA PLATAFORMA 

DE MIBGAS 
(a 30 septiembre 2021)

(sep 2021)

144 agentes a 31 dic 2020

173
AGENTES DADOS DE 

ALTA EN MIBGAS
(a 30 septiembre 2021)

-1

6

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
DATOS 2021

Productos spot

34.513 GWh (64,4%)

Productos prompt

12.991 GWh (24,2%)

Productos plazo

6.124 GWh (11,4%)

septiembre 2021: 7,4 TWh

septiembre 2020: 3,6 TWh

Total en 2020: 47,3 TWh

Fuente: MIBGAS



Fuentes: MIBGAS y Enagás 7

Volumen negociado en MIBGAS - PVB (GWh) y porcentaje que representa este volumen sobre la demanda

nacional en el PVB (1 septiembre 2020 – 30 septiembre 2021).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
DATOS - NEGOCIACIÓN

Volumen de gas negociado en MIBGAS % sobre la demanda nacional de gas

Datos YTD (year-to-date)



Fuentes: MIBGAS y Enagás 8

Volumen negociado en MIBGAS - VTP en MWh (16 marzo 2021 – 30 septiembre 2021).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
DATOS - NEGOCIACIÓN

Datos YTD 

(year-to-date)
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Demanda de gas en PVB (1 enero 2018 – 30 septiembre 2021).

Volumen acumulado negociado en MIBGAS (1 enero 2018 – 30 septiembre 2021).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
COMPARATIVA INTERANUAL - DEMANDA Y NEGOCIACIÓN
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Distribución del volumen negociado (GWh) con entrega en el PVB por tipo de producto y tipo de negociación

(1 septiembre 2021 – 30 septiembre 2021).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
DATOS - NEGOCIACIÓN

Fuente: MIBGAS

GWh Intradiario
Diario Diario Fin de Resto de

Mes Siguiente
VOLUMEN Acciones 

Balance

Gases 

Regulados

Negociac.

D+1 D+2/D+3 Semana Mes TOTAL Libre

sep-21 1.821 1.802 163 351 35 2.309 6.481 273 73 6.134

ago-21 1.737 1.382 149 468 7 2422 6.164 245 53 5.867

Δ (%) 4,84% 30,39% 9,40% -25,00% 400,00% -4,67% 5,14% 11,43% 37,74% 4,55%
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Distribución del volumen negociado (GWh) con entrega en el VTP por tipo de producto y tipo de negociación

(1 septiembre 2021 – 30 septiembre 2021).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
DATOS - NEGOCIACIÓN

Fuente: MIBGAS

GWh Intradiario
Diario Diario Fin de VOLUMEN Gases 

Regulados

Negociac.

D+1 D+2/D+3 Semana TOTAL Libre

sep-21 35 21 8 0 64 58 6

ago-21 23 31 12 0 66 63 4

Δ (%) 52,17% -32,26% -33,33% 0 % -3,03% -7,94% 50,00%
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Porcentaje del volumen total negociado con entrega en el PVB desagregado por tipo de producto (1

septiembre 2020 – 30 septiembre 2021).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
DATOS - NEGOCIACIÓN

Fuente: MIBGAS

Intradiario Diarios Fin de semana Resto de Mes y Mes Siguiente
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Número medio de Agentes que participan diariamente en el mercado enviando ofertas, diferenciando entre

los que han introducido ofertas de compra y de venta en PVB y VTP (1 enero 2021 – 30 septiembre 2021).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
CONCENTRACIÓN DE MERCADO

Excluidos fines de semana y festivos

Fuente: MIBGAS

Media mensual del índice HHI* diario diferenciando entre transacciones de compra y de venta en PVB (1

enero 2021 – 30 septiembre 2021).
* Índice de Herfindahl-Hirschman (HHI) : informa sobre la concentración económica de un mercado, se calcula como la suma de los cuadrados de las cuotas de

mercado de cada uno de los participantes. Un valor de 10.000 indica competencia nula.

septiembre

2021

102 AGENTES ACTIVOS 

1.064

1.130

HHI COMPRA

HHI VENTA

1.156

1.118

HHI COMPRA

HHI VENTA

82

43

COMPRADORES

VENDEDORES

AGENTES ACTIVOS 102
COMPRADORES

VENDEDORES

85

40

ene - sept

2021

septiembre

2021

ene – sept

2021
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Precios europeos del producto Day Ahead (€/MWh) (1 septiembre 2020 – 30 septiembre 2021).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
DATOS – MERCADOS EUROPEOS

El producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente día laborable a su negociación. Precios últimos diarios.

Excluidos fines de semana y festivos

Fuentes: MIBGAS y Eikon

MIBGAS - España NBP - Reino Unido

PEG - Francia PSV – Italia

TTF – Países Bajos
MIBGAS - Portugal
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EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
DATOS – MERCADOS EUROPEOS

Excluidos fines de semana y festivos

Fuentes: MIBGAS y Eikon

MIBGAS - España

NBP - Reino Unido

PEG - Francia PSV – Italia

TTF – Países Bajos

Precios europeos del producto Month Ahead (€/MWh) (1 septiembre 2020 – 30 septiembre 2021).
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Diferencial de precios MIBGAS PVB – PEG para el producto Day Ahead y flujo neto de importación en la

interconexión VIP Pirineos (1 septiembre 2020 – 30 septiembre 2021).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
DATOS – MERCADOS EUROPEOS

Diferencial de precios MIBGAS PVB - PEG

Flujo neto de importación VIP Pirineos

El producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente día laborable a su negociación. Precios últimos diarios.

Excluidos fines de semana y festivos

Fuentes: MIBGAS, Eikon y Enagás
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Diferencial de precios MIBGAS PVB – VTP para el producto Day Ahead y flujo neto de importación en la

interconexión VIP Ibérico (1 septiembre 2020 – 30 septiembre 2021).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
DATOS – MERCADOS EUROPEOS

El producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente día laborable a su negociación. Precios últimos diarios.

Diferencial de precios MIBGAS PVB - VTP

Fujo neto de importación VIP Ibérico

Excluidos fines de semana y festivos

Fuentes: MIBGAS, Eikon y Enagás
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Precio Último MIBGAS D+1 con entrega en el PVB (1 enero 2018 – 30 septiembre 2021).

Precio Último MIBGAS M+1 con entrega en el PVB (1 enero 2018 – 30 septiembre 2021).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
COMPARATIVA INTERANUAL – PRECIOS
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Volatilidad (%) de precios en los productos Day Ahead y Month Ahead, en MIBGAS PVB y en el TTF (1

septiembre 2020 – 30 septiembre 2021).

Método de cálculo: GARCH

El producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente día laborable a su negociación. Precios últimos diarios.

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
DATOS – MERCADOS EUROPEOS

MIBGAS - España TTF – Países Bajos
Excluidos fines de semana y festivos

Fuentes: MIBGAS y Eikon
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Cotización del gas natural, del GNL en el noroeste de Asia y del Brent (€/MWh), para el producto Month

Ahead (1 septiembre 2020 – 30 septiembre 2021).

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
GAS NATURAL, GNL Y BRENT

GNL Asia (*)Henry Hub Brent (**)TTF

Excluidos fines de semana y festivos

Fuentes: Eikon, Financial Times y EIA

* GNL Asía (referencia PLATTS) finaliza negociación15 días antes de la entrega del producto. 

**Brent (referencia ICE) finaliza negociacion 30 días antes de la entrega del producto. 
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Gestor de Garantías



22

EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS

(sep 2021)

EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS
GESTOR DE GARANTÍAS – INSTRUMENTOS Y REQUERIMIENTOS

Garantías asignadas Requerimientos de garantías

– Ejecución por demora en el pago

– Ejecución por incumplimiento en

el mantenimiento de garantías

– Incumplimiento en la aportación

de nuevas garantías

260
USUARIOS DE 

CUENTA DE 

GARANTÍAS

+4

INSTRUMENTOS DE GARANTÍAS
importe (€) y distribución (%) de las garantías formalizadas, 

a 30/09/2021

GARANTÍAS ASIGNADAS Y REQUERIMIENTOS DE GARANTÍAS
Nº de ejecuciones Importe total

- -

Nº de 

incumplimientos
Importe total

3 1.887.358 €

Nº de ejecuciones Importe total

9 ejecuciones 1.708.703 €

Fuente: MIBGAS

(sep 2021)
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Importaciones Asia 
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Fundamentales Mercado Internacional 
Asia (I): Importaciones

Fuentes: Eikon

China podría mantener el crecimiento demanda de gas en invierno  10%-8% yoy (5 bcm aprox) . 

Aspectos que marcarán la evolución: Altos precios que pueden destruir demanda, política medioambiental, 

crecimiento económico China y  temperaturas invierno (previsión NOA alteración “La Niña” 70%) .   
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South Korea Japan China
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Fundamentales Mercado Internacional 
Asia (II): Detalle China

El incremento de la demanda de gas se está aprovisionando de la producción local (10% de aumento este año) y 

del suministro de gas ruso (5 bcm 2021)

bcm bcm
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Producción Middle East
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Producción Asia-Pacífico

2021 2020 2019 2018

Fundamentales Mercado Internacional 
Asia y Middle East (III): Producción 

Fuentes: Eikon

Sin incrementos significativos, a final de año el aumento de producción 5% respecto 2020.  
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Australia 

Wheatstone Queensland Curtis Prelude Pluto

North West Shelf Ichthys Gorgon Gladstone

Darwin Australia Pacific Total

Fundamentales Mercado Internacional 
Producción global: Australia y EEUU 

Fuentes: Eikon

Septiembre se ha caracterizado por un recorte mundial en la producción de GNL. 

✓ EEUU huracán IDA paradas en Freeport y Cove Point. 

✓ Malasia (Bintulu) e Indonesia (Bottang)
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Historico mensual importaciones EU 

Continental

LNG Sendout

UK LNG

Sendout

North African

Piped

Russia to

Poland and

Hungary

Russian Three

Main Lines

Norway to

Continent

Total

Fundamentales Mercado Internacional
Europa(I): Suministros globales 

Fuentes: Eikon

Disminución del aprovisionamiento de gas a Europa 

Descenso en la producción de gas UK, Noruega y Holanda.

Aportación de gas ruso muy baja 

GNL

Gas 

ruso
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Fundamentales Mercado Internacional
Europa(II): Balance mercado 

Fuente: Oxford Institute for Energy Studies, ACER

Antecedentes 2021

Meteorología:

✓ Invierno frio y largo (episodios extremos 

enero, frio en  abril) 

✓ Escasa pluviometría en primavera y otoño

✓ Verano caluroso centro Europa.

Almacenamientos 

✓ Retraso inicio temporada inyección. 

Producción propia 

✓ Descenso en la producción (Groningen) 

✓ Mantenimientos más intensivos 

El descenso de suministro (-10%) se ha reemplazado por una mayor extracción de almacenamientos. 

El recorte ha sido de 8 bcm de GNL, 12 bcm de producción local y 10 bcm de gasoducto.

Al inicio del año de gas los almacenamientos están en mínimos.
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Fundamentales Mercado Internacional
Europa(III): Almacenamientos 

Fuente: Eikon

(*) NWE (Bélgica, Francia Alemania, Holanda)

6170% 

promedio 

llenado a  

30/09 

Nivel medio de almacenamientos en mínimos 

históricos 

Mínimas existencias de Gazprom en almacenamientos 

EU. 

¿Estrategia comercial o dificultad coyuntural?

30% 

media 

últimos 4 

años 
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Fundamentales Mercado Internacional
Europa(IV): Regasificación 

Fuentes: Eikon

(*) NWE, Polonia, Iberia, Italia
Los niveles de regasificación en Europa en septiembre han sido los más bajos de los 

últimos cuatro años 
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Fuentes: Eikon

Noruega, a pesar de los mantenimientos, está 

recuperando producción y ha autorizado el aumento de 

producción en Troll a partir de octubre. 
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FUNDAMENTALES MERCADO INTERNACIONAL 
Europa(VI): Suministros  gasoductos NWE  

Rusia no ha aumentado la capacidad de transporte para octubre (30% 

de la capacidad nominal) para insistir en la necesidad del NS2 . 

NS2 técnicamente en fase de puesta en gas, 1 bcm para el invierno??. 

Administrativamente en trámite de certificación y autorización. 

Noruega y Rusia han seguido estrategias diferentes 



Fuentes: Eikon Progresiva ampliación del suministro a Europa y UK 
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Producción total Holanda

Fuentes: Eikon

Sigue reduciéndose la producción de gas de Groningen que partir del próximo año 

queda  destinada solo a puntas de demanda 
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Fundamentales Mercado Internacional 
Curva de Futuros GNL/TTF

Fuentes: Eikon

✓ Niveles récords con alta volatilidad. 

✓ Competencia por la producción spot

✓ Fuerte correlación de los precios TTF vs JKM. ¿Quién arrastra a quién? 

✓ No responde a la realidad de los fundamentales del mercado. La volatilidad puede estar inducida en gran parte 

por automatismos para deshacer posiciones de las cámaras y stop los/profit. A estos niveles de precios y 

volatilidad las cámaras exigen diariamente altos niveles de garantías, insoportables para muchos agentes.

✓ Sin previsible bajada de precios hasta marzo.
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GRACIAS POR SU ATENCIÓN

Alfonso XI, 6. 28014 Madrid (España)

www.mibgas.es | T (+34) 91 268 26 01


