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Hechos Relevantes

Los mercados se han equilibrado en niveles mas bajos que en 2022 (caidas del 50%), pero superiores a los Ultimos anos.
Mayor globalizacion en las referencias de precios. Asia mantiene un premium de 3 $/MMBtu. El balance global sigue ajustado.

¢ El suministro de GNL es robusto, EEUU es el primer exportador mundial.
** Los almacenamientos se mantienen en niveles muy altos.
** La demanda permanece sin grandes cambios, a pesar de los primeros episodios de frio.

** Europa mantiene muy baja la demanda (-10% descenso medio) aunque en los sectores
de produccion de electricidad, doméstico y comercial parece recuperarse.

+» China lidera las importaciones de GNL, por delante de Japon. Su demanda habria
crecido+ 5% en 2023, con Rusia primer suministrador (22 bcm). India también ha
incrementado sus importaciones.

s Terremoto en Japon, sin efectos graves en las infraestructuras, pero podria retrasar la
entrada en operacion de nucleares.

¢ Desde octubre hay restricciones en el transito del Canal Panama y en el Canal de Suez, y
podrian afectar a las cadenas logisticas de GNL.
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Europa: Aprovisionamientos
Noruega primer origen de aprovisionamiento.
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Rapida sustitucion del gas ruso por GNL, que representa casi el 50% (20% nueva contratacion spot).

Historico de suministro de gas EU
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Shipping GNL
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Europa: Aimacenamientos
Por encima del 75% de media a fecha 15 de enero (+65% media 10 anos)

Existencias almacenamientos EU*
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Europa: Regaslficacion

Northwest European LNG terminals

’ Operational

La entrada en operacion de las nuevas FSRU (36 bcm/a) en Europa aumenta la flexibilidad y @ Planned
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Europa: Aimacenamientos

GWh/d

Extraccion/Inyeccion Almacenamientos EU
9.000

7.500
6.000
4.500
3.000

1.500

-1.500

-3.000

-4.500

ene-23  feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sept-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24

Alemania | Bélgica M Paises Bajos B Reino Unido
. Austria . Francia . ltalia . Republica Checa

10



MIBGAS

MERCADO IBERICO DEL GAS

Europa: Demanda
Permanece sin reactivacion. La demanda industrial sigue invariable, mientras que la doméstica parece haber reaccionado ante

los primeros episodios de frio. La eficiencia energética, la nueva produccion de origen renovable o la recuperacion de la
nuclear en Francia contribuyen al descenso.

Demanda de gas NWE*
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Asla: Demanda

Se consolida el incremento de la demanda en Asia en el segundo semestre del ano. China (+15% importacion GNL) es el primer
importador. India también recupera su actividad en el mercado. (+14%).

Importaciones Asia por pais

11,1
10,1
10
9,0
8,8
8
7,0
6,2
: s
L3}
4
2
0
dic 22 feb 23 abr23 jun 23 ago 23 oct 23 dic 23

B china [ Japon ¥ corea del Sur
12



Asla: Evolucion Importaciones GNL Asla vs Europa

Fuente: Eikon
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Preclos Internacionales
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Perspectiva de precios
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DATOS 2023
2023, un ano de récords

2023

158,1TWh

NEGOCIADOS EN LA
PLATAFORMA DE MIBGAS?

50..

SOBRE LA DEMANDA DE
GAS NATURAL EN PVB

195 .ccoees

DADOS DE ALTA
EN MIBGAS

31 de diciembre 2023

1 Se incluye el volumen negociado en los productos: spot, prompt, futuros, spot TVB, spot AVB y registros OTC.
En el calculo del porcentaje sobre la demanda se considera el volumen de gas natural negociado con entrega en PVB.
Se considera agente activo a quien participa diariamente en el mercado enviando ofertas.

2022

129,5w

NEGOCIADOS EN LA
PLATAFORMA DE MIBGAS?

36

SOBRE LA DEMANDA DE
GAS NATURAL EN PVB

175 .conees

DADOS DE ALTA
EN MIBGAS

31 de diciembre 2022
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DATOS 2023
2023, un ano de récords también en valores mensuales

COBERTURA NUMERO DE
VOLUMEN MENSUAL NEGOCIADO
RESPECTO A LA AGENTES DIARIOS
DEMANDA ACTIVOS PVB PVB TVB
(PVB spot y prompt) (PVB spot y prompt) spot y prompt vipP plazo spot
65,3 122 16.410 29 2.049 332
% agentes GWh GWh GWh GWh

jun-23 oct-23 jun-23 jun-23 jun-23 may-23
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DATOS NOVIEMBRE Y DICIEMBRE 2023

NOV-DIC 2023 NOV-DIC 2022
® Spot gas natural - VTP:
25,6 twn 26,6 rwn 2o G
NEGOCIADOS EN LA NEGOCIADOS EN LA
PLATAFORMA DE MIBGAS® ~ p| ATAFORMA DE MIBGAS?
Acumulado (ene - dic): Acumulado (ene - dic):
158,1 TWh 129,5 TWh

VOLUMEN
NEGOCIADO

46 49,

SOBRE LA DEMANDA DE SOBRE LA DEMANDA DE ® Spoty prompt

GAS NATURAL EN PVB GAS NATURAL EN PVB gas natural - PVB:
22.606 GWh
Acumulado (ene - dic): 50 % Acumulado (ene - dic): 36 %
195 agentes 17 5 agentes
DADOS DE ALTA DADOS DE ALTA ® COMPRA: 104
EN MIBGAS EN MIBGAS AGENTES ® VENTA: 53
+4 agentes en nov y dic +2 agentes en nov y dic ACTIVOS? ® COMPRA: 105
[ ) VENTA: 48

1 Se incluye el volumen negociado en los productos: spot, prompt, futuros, spot TVB, spot AVB y registros OTC.

2 promedio mensual. Se excluyen los fines de semana y los festivos nacionales. HHI calculado considerando solamente PVB.
En el calculo del porcentaje sobre la demanda se considera el volumen de gas natural negociado con entrega en PVB.

Se considera agente activo a quien participa diariamente en el mercado enviando ofertas.

NOV-DIC 2023

TVB:
369 GWh

HHI2

® AVB:
27 GWh

Registro de

Transacciones OTC:

2.148 GWh

Nov

Dic

Futuros gas
natural:
424 GWh

COMPRA: 571
VENTA: 744

COMPRA: 694
VENTA: 943

MIBGAS
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DATOS - NEGOCIACION PRODUCTOS MIBGAS REGULADOS

Volumen negociado en MIBGAS - PVB (TWh)* y porcentaje sobre la demanda nacional en el PVB (1 noviembre
2022 - 31 diciembre 2023)

2022 2023 Datos YTD (year-to-date)
20 65,3%
18

16 45,7% e 47,7%
i °390% 37.4% 47,5%

45,8%
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143,8
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47,4% 45,7%

34,3%
121,4
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37,9%
12 :
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sept oct dic 2022 2023

Volumen de gas negociado en MIBGAS (TWh)
A o o O

N

o

. )
Se incluyen todos los productos regulados spot y prompt negociados en MIBGAS . Volumen de gas negociado en MIBGAS . % sobre la demanda nacional de gas

Fuente: MIBGAS y Enagas 19
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DATOS - NEGOCIACION PRODUCTOS MIBGAS REGULADOS

Distribucion del volumen negociado (GWh) con entrega en el PVB por tipo de producto y tipo de negociacion
(1 noviembre 2023 - 31 diciembre 2023)

Fin de VOLUMEN Acciones de

- Gases Negociacion
Semana Re‘s‘tj‘) (d;(\e/v'\::es Messs&;lggﬁ:te TOTAL Balance Regulados Libre
3.960 0.9% 22.606 GWh 1:040GWh 197GWh  21.369 GWh
Diario GWh ’ [ 39% | [ 46% | 0,9%
D+2/D+3 —
A 2.212 GWh 17,5%
Diario
D+1
39,4%
Intradiario
6.604 GWh
29,2%
Diario Diario Fin de Resto de Mes VOLUMEN Acciones Gases Negociac.
GWh Intradiario Sisuient Bal Resulad
D+1 D+2/D+3 Semana Mes jsuiente TOTAL alance egulados Libre
dic-23 3.412 4.088 1.146 2.156 32, 317 11.151 523 87 10.541
nov-23 3.192 4.816 1.066 1.804 12 565 11.455 517 110 10.828
Total 6.604 8.904 2.212 3.960 44 882 22.606 1.040 197 21.369

Fuente: MIBGAS 20



DATOS - NEGOCIACION PRODUCTOS MIBGAS REGULADOS
Volumen negociado en MIBGAS - VTP en GWh (1 noviembre 2022 - 31 diciembre 2023)

Fuente: MIBGAS

Volumen de gas negociado en MIBGAS (GWh)
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DATOS - NEGOCIACION PRODUCTOS MIBGAS REGULADOS

Distribucion del volumen negociado (GWh) con entrega en el VTP por tipo de producto y tipo de negociacion

(1 noviembre 2023 - 31 diciembre 2023)

Fuente: MIBGAS

Diario

Diario .
Fin d
D+1 D+2/D+3 sy WL L e
1GWh Semana TOTAL
Intradiario 0 GWh 0 GWh Balance Gases
1,4% 0,0% x 356Wh 29 GWh Regulados
34 GWh ’ 0,0% 0 GWh
0,0 %
98,6%
Negociacion
Libre
6 GWh
. Diario Diario Fin de VOLUMEN Acciones de Gases Negociac.
GWh Intradiario .
D+1 D+2/D+3 Semana TOTAL Balance Regulados Libre
dic-23 8 0 0 0 8 6 0 2
nov-23 26 1 0 0 27 23 0 4
Total 34 1 0 0 35 29 0 6

MIBGAS
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COMPARATIVA INTERANUAL - NEGOCIACION
Volumen acumulado mensual negociado en MIBGAS PVB (1 enero 2018 - 31 diciembre 2023)
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Fuente: MIBGAS y Enagas
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CONCENTRACION EN EL MERCADO

NUmero medio de Agentes que participan diariamente en el mercado enviando ofertas en PVBy VTP

. 13— 11g 116 118 117 ﬁN__ﬂo\'
dic 2023 100 109 103

nov 2023
|
119 AGENTES ACTIVOS 1.1/ AcenTES ACTIVOS 66 70 o . .
| 50 52
104 coMPRADORES | 105 COMPRADORES % > X7
1

53  VENDEDORES 48 VENDEDORES

30 oct 06 nov 13 nov 20 nov 27 nov 04 dic 11 dic 18 dic 25 dic

. Nimero de agentes de compra . Nimero de agentes de venta

Media mensual del indice HHI* diario (compras y ventas en PVB)

2022 2023
| . 1.000 / 943
nov 2023 i dic 2023 744
|
! 694
571 HHI COMPRA i 694 HHI COMPRA I / o
‘ 500
144  HHivenTa - 943  HHIVENTA
|
0
nov dic ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic
Fuente: MIBGAS * Indice de Herfindahl-Hirschman (HHI): informa sobre la concentracién econémica de un mercado, se calcula como la suma de 24

Excluidos fines de semana y festivos los cuadrados de las cuotas de mercado de cada uno de los participantes. Un valor de 10.000 indica competencia nula
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PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS
Producto Day Ahead*: Evolucion de precios europeos de (€/MWh) (1 octubre 2022 - 31 diciembre 2023)
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*El producto Day Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios Ultimos diarios.

Fuente: MIBGAS y Eikon 25
Excluidos fines de semana y festivos



PRECIOS-MERCADOS EUROPEOS
Producto Month Ahead: Evolucion de precios europeos de (€/MWh) (1 octubre 2022 - 31 diciembre 2023)
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Fuente: MIBGAS y Eikon
Excluidos fines de semana y festivos
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VOLATILIDAD-MERCADOS EUROPEOS

Volatilidad (%) de precios en los productos Day Ahead y Month Ahead*, en
MIBGAS PVB y en el TTF (1 enero 2022 - 31 diciembre 2023)
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*Método de calculo: GARCH. El producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios UGltimos diarios.

Fuente: MIBGAS y Eikon
Excluidos fines de semana y festivos
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VOLATILIDAD-MERCADOS EUROPEOS

Volatilidad (%) de precios en los productos Day Ahead y Month Ahead*, en
MIBGAS PVB y en el TTF (1 octubre 2023 -18 enero 2024)
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*Método de calculo: GARCH. El producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios UGltimos diarios.

Fuente: MIBGAS y Eikon
Excluidos fines de semana y festivos
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SPREAD MIBGAS-TTF
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Mediana mensual del spread de precios MIBGAS PVB - TTF para Day Ahead y Month Ahead (€/MWh)

(1 noviembre 2022 - 31 diciembre 2023)
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DATOS PVB - NEGOCIACION PLAZO
Evolucion del Volumen negociado* en MIBGAS Derivatives (GWh) (1 noviembre 2022 - 31 diciembre 2023)

2022 2023 Datos YTD (year-to-date)
@ 2.000
S
22)
=
=
()]
s
8 = 7.638
38
D
cQ 1.067
0 S
o ®
S .2
5 0 778 5.615
=
(]
©
(=
(]
S 3.966
S
0 1.847
nov dic ene feb mar abr may jun jul ago  sept oct nov dic 2022 2023
Registros OTC B Negociado en plataforma

Fuente: MIBGAS

*Se incluye el volumen negociado en los productos PVB y PVB-TTF.
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DATOS TVB y AVB

Volumen negociado en MIBGAS Derivatives Spot (1 noviembre 2022 - 31 diciembre 2023)

Volumen negociado en MIBGAS
Derivatives Spot (GWh)

Fuente: MIBGAS
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MIBGAS

GESTOR DE GARANTIAS - INSTRUMENTOS Y REQUERIMIENTOS

INSTRUMENTOS DE GARANTIAS
Importe (€) y distribucion (%) de las garantias formalizadas,
3 2 5 a 31/12/2023
Seguro de caucion Total : 2.899.SME
USUARIOS DE Ffoctivo 04 IME (3.6%) Tl
CUENTA DE 260, 7M€ (9,0%) ’ v dic 2003
GARANTIAS S
TIPO Ndmero Cuota
Fisico 126 27,04%
PDF 297 63,73%
XML 41 8,80%
(nov y dic 2023)
Aval

2.534,5M€ (87,4%)

GARANTIAS ASIGNADAS Y REQUERIMIENTOS DE GARANTIAS

CONTR. DE CAPACIDAD MERCADO

DESBALANCES
706,2 M€
1.369,6 ME  1.361,1 M€ e o2Me 8775 M€
—e 871,2 M€ 696,4 M€ 67-7,2 Me
1.270,8 M€
598,9 M€
578,8 M€ 518,0 M€ 1266 ME 616 Me 72.9ME 345 Me 201 e o
oct nov dic oct nov dic oct nov dic

Fuente: MIBGAS B Garantias asighadas B Requerimientos de garantias
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GESTOR DE GARANTIAS - EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS

EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS
(nov y dic 2023)

- Ejecucion por demora en el pago

Acumulado del niimero de ejecuciones

N° de ejecuciones Importe total N° de usuarios afectados
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic
6 ejecuciones 3.696 € 3
200
. p ! o L2 . .r—’_'__'-/_
- Ejecucion por incumplimiento en la renovacion de garantias @ _'_'_,_,--'—""_F

S 150 —
N° de ejecuciones Importe total N° de usuarios afectados N —_—

3 100 f J

o

2 325.744 € 2 % __,_,..r—'—‘r-’_
=z _’—-"'
- Incumplimiento en la aportacion de nuevas garantias 50 _'_J__J—'—"_"_'_
——
~ T
o
N° de N° de usuarios . N .de. 0
. .. Importe total incumplimientos
incumplimientos afectados .
B H 2021 W 2022 Wl 2023
16 9,0 M€ 4 14 (88%)
Fuente: MIBGAS 34

*El ndmero total de usuarios afectados podra no coincidir con la suma de los usuarios afectados desglosados por actividad (grafica) dado que un mismo usuario puede haber sido ejecutado en méas de una actividad.
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