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Hechos relevantes



Nueva regulacién europea

v" Regulacion del Consejo 2022/2578 con la propuesta de precio tope al gas

Para mercados organizados y productos TTF entra en vigor 15 de febrero de 2023. Productos M+1 a Y+1
Posible extension a OTCs y a otros hubs distintos al TTF (31 de marzo de 2023)
Informes de ESMA y ACER: previo a su aplicacion y después de su aplicacion (evaluacion de efectos)

Si TTF M+1 > 180€/MWh y TTF M+1 - GNL M+1 > 35€/MWh durante tres dias seguidos se aplica limite de
precio dinamico.

Limite de precio dinamico = GNL M+1 + 35 €/MWh
Se desactiva si durante tres dias consecutivos TTF M+1 < 145 €/MWh (180-35 €/MWh)

Condiciones de suspension del mecanismo: Declaracion de emergencia a nivel UE o regional, inestabilidad de los
mercados financieros por los margin calls, descenso de llegadas de GNL, problemas SoS o incremento de la
demanda de gas respecto a anos previos.

v" Reglamento 2022/2576 coordinacién de compras conjuntas, referencias de precios e intercambios de
gas transfronterizo

MIBGAS

Mecanismo de compras conjunta de gas. MIBGAS participa en el Expert Advisory Group.

Herramienta temporal intradiaria para gestionar el exceso de volatilidad en los mercados de derivados
energéticos

Publicacion del precio del GNL y referencia para el GNL por ACER.
Solidaridad en relacion con el gas para el suministro de electricidad, industrias esenciales y clientes protegidos



Nuevos servicios en MIBGAS

European Gas Daily

Volume 27 / Issua 247 / Dex 22

SU baStaS baJO pet|C|6n (G N (0] G N L) MIBGAS carries out first ‘auction upon request’

m Volume equivalent to 300 MWh/d

v' La primera subasta de GN se llevo a acabo con 21 de diciembre como = Meshanism available for gas or LNG
resultado se compraron 109,5 GWh en PVB para el producto Cal 23 (Y+1). e eranges ecrange Misaas piaced 1005 6 in a frst o

its-kind “auction upon request” for one of its agents, the group
said Dec. 21.

Under the contract, the unnamed buyer obtained 300 MWh/d
of gas for calendar year 2023 through the MIBGAS Derivatives

v’ OM TED/1315/2022, de 23 de diciembre de 2022, designa a MIBGAS como e koo et cloees ot ot DN o the exchange
. e n e . . Dec. 21.
gestor de las subastas de adquisicion del gas de Baleares, Canarias y Melilla. e mecnanin e sgert s ecures e o
The :ew service alliws agents flexibil\;y in pro;g,raming their -
purchases or sales via an auction of any available non-financial
futures physical product on the platform.

3OE BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Nam. 313 Viernes 30 de dictembre de 2022 Sec.1._pag 190717 The mechanism covers both natural gas and LNG.
1. DISPOSICIONES GENERALES Curve trading on MIBGAS has yet to pick up compared to the
MINISTERIO PARA LA TRANSICION ECOLOGICA prompt, with no year-ahead trades recorded in November and no
Y EL RETO DEMOGRAFICO curve trades on 10 of the last 30 days.

23752 Orden TEDA18/2022, de 23 de diciemie, por la que en ejecucién de la However, some regional gas and power players have begun

sentencia del Tribunal Supremo de 16 de noviembre de 2021, recalda en el o B

i 301/202( ian [as subast ) - C

tecuro comtendosisaciiitativ 1020, 5o tegan s subesias par o linking their long-term contracts to MIBGAS as they maove away

Telorencin apicatl a 12 ibciones e prockioln g eneroi ekeirca from the Dutch TTF benchmark.

ubicadas en los ternitorios no peninsulares con régimen retributivo adicional, y :

e revisan otas cuestionas téenicas. The MIBGAS bourse has a number of market makers, which

! includes the three dominant operators— Enagas, Naturgy and
La Loy 242013, do 26 o diembre, de Sector Eicuio,dispone qua s actvidades ;

para el suminisiro de energia ekéctrica que se desarrollen en los sisiemas eléciricos de. Re psg[ — each with a market share greater than 10%, as well as
los territorios no peninsulares son objeto de una reglamentaci6n singular, debido a las
s sl b s ok o dotrmis e CanCape vl iclons voluntary market makers that are assigned on a six-monthly basis.
ara cutr a eranca snce 05 Costes de iversion  expletacion ce  aciwdad de ) .
mvu;;m::;:::;::emnim desarrollada en estos sistemas y los ingresos de dicha The com panies are Db[|ged to make offers in both day-
ncemento do la sompelenca en ot sitemas sicuioos nslaee y oxrapennaIa, ahead and month-ahead products with a maximum spread of
establece una serie de medidas para reducir el riesgo de garantia de suministro eléctrico N
n estos territorios y de profundizar en el abjetivo de eliminacidn de los desajustes entre Eur0.35/MWhH.
103 iniesos y Conts del S SO Marcado en e Send de 1a reforma del 6o : - .
i Gonre  Palice Evrpetio i e a1 sencon 0 s storeactn The auction outcome is liquidated through MIBGAS's central
eaamloamiont g6 . motanano dss 50 a4 108 DINCIGE do oncaanc counterparty OMIClear, although the agent also has the option
wansparencia, objetividad y no discriminacion para la determinacion del concepto i ’_ . . Pl atts
e oo oot 7382015, g 31 do jubo, por el cue se regula la of gettling the volume via bilateral contracts via a Master Service
actividad de praduccion de energia elécirica y el procedimiento de despacho en los N perr———
sistemas eléctricos de 1os teritorios no peninsuiares, desarrolla determinados aspecios Agreement between the parties. S&P Global

de la Ley 17/2013, de 29 de octubre, y de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, como la
metodologia para el calculo de la retribucion que percibirdn las instalaciones con derecho . - ] ;
A Cons g v aciSons 2 o roon o peninaaes. D raiascn Gianluca Baoratti
‘su vez una retribucién por combustible.

La retribucion por combustible definida en los articulos 31 a 34 del mencionado Real
Do TeAe o e s S s s 05 e st B et
técnicos de liquidacion por instalacitn tipo, que son revisados para cada periodo

regulatorio, junto con un precio de los combustibles empleados en cada grupo para
generar energia eléctrica.

Los precios de los combustibles son una de las partidas mas imporiantes de la
retribucién por costes variables de las centrales, y para el cilculo de los mismos el
precitado real decreto opta por un mecanismo de subastas que se ajuste a los principios

Commodity Insights

de concurrencia, wansparencia. objetividad y no discriminacion, de acuerdo a ko

ere-B0E 2022 20752
Vhrhcatis n s w5
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Produccion GNL mundial

v" La produccion mundial de GNL repunt6 ligeramente en diciembre hasta 1,55 bcm/d, a pesar del
inicio de mantenimientos en plantas australianas e indisponibilidades no previstas en otras

<

Calcasieu Pass (EEUU) ha bajado su produccion hasta el 50% por motivos no conocidos.

v' Qatar ha reducido produccion durante diciembre un 10% sin que se haya informado de ningln
incidente.

<

Freeport LNG: prevision de puesta en marcha en febrero .

v' Egipto y Oman terminan el aio con un incremento anual de su produccion gracias a mejoras en el
upstream, a pesar de haber bajado algo la produccion en las ultimas semanas del ano.

v' La llegada del frio a principios de diciembre ha contribuido a que disminuyan los retrasos en la
regasificacion y por lo tanto el uso de metaneros como almacén (25 bcm)
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Demanda Europa
Descenso gracias a la abundancia de energia renovables, asi como las altas temperaturas.

Caida del consumo anual - 65 bcm (IEA)

Evolucion demanda de gas en Europa segun paises (%)
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Aprovisionamiento Europa
Rusia ha reducido el suministro de gas a Europa en mas de 80 bcm en 2022, en volimenes de 40 anos
atras.

Flujos de gas ruso. Principales gasoductos
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Aprovisionamiento Europa

GNL clave, con un crecimiento del 65% anual. EEUU primer aprovisionador (50%). En diciembre se registra
de nuevo un récord en importaciones.

Historico mensual suministros gas EU
2020 2021 2022

Distribucion por origen de GNL
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Fuente: Eikon, Oxford Institute for Energy Studies
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Regasificacion Europa

Buen ritmo de regasificacion. Francia, UK y Espana son los paises con mayor numero de descargas.
Importante actividad de recargas en Espana y Bélgica.

Regasificacion EU* Regasificacion EU
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Almacenamientos Europa

Se mantiene alto (118% sobre media ) gracias al bajo consumo, que ha permitido la inyeccion en diciembre

Existencias almacenamientos EU*
Extraccion/Inyeccion en almacenamientos EU
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Demanda GNL mundial

China recupera actividad de trading, pero finaliza el ano con un descenso del 20% en su consumo (14,7
Mt). Japon: fuerte actividad debido al aumento de la demanda doméstica por bajas temperaturas.
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Alta negociacion en MIBGAS. Récord de 129,5 TWh en 2022.
Importante participacion. Muchos agentes activos y alta concurrencia (bajos HHI).

DICIEMBRE 2022

12,5 rwn

NEGOCIADOS EN LA
PLATAFORMA DE MIBGAS?

Acumulado (ene - dic):

129,5TWh

46 -

SOBRE LA DEMANDA DE
GAS NATURAL EN PVB

Acumulado (ene - dic): 37 %

17 5agentes

DADOS DE ALTA
EN MIBGAS

+2 agentes en diciembre

MIBCAS

DICIEMBRE 2021

1,7 twn

NEGOCIADOS EN LA
PLATAFORMA DE MIBGAS?

Acumulado (ene - dic):

77,4TWh

21 -

SOBRE LA DEMANDA DE
GAS NATURAL EN PVB

Acumulado (ene - dic): 21 %

Spot gas natural - VTP: Spot TVB:
9 GWh 28 GWh
® Spot AVB:
\ 37 GWh
VOLUMEN

NEGOCIADO Registro de
DICIEMBRE 2022 Transacciones OTC:
® Spoty prompt 778 GWh

gas natural - PVB:
11.275 GWh Futuros gas
natural:
403 GWh

AGENTES ® COMPRA: 92 ® COMPRA: 730

2
ACTIVOS? HAl

® VENTA: 48 ® VENTA:1.173

1 Se incluye el volumen negociado en los productos: spot, prompt, futuros, spot TVB, spot AVB y registros OTC.

2 promedio mensual. Se excluyen los fines de semana y los festivos nacionales. HHI calculado considerando solamente PVB.
3 El producto Day Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion.

En el céalculo del porcentaje sobre la demanda se considera el volumen de gas natural negociado con entrega en PVB.

Se considera agente activo a quien participa diariamente en el mercado enviando ofertas.

20



100

Volumen negociado en MIBGAS
(TWh)
o
o

o

Fuerte desarrollo del volumen negociado en MIBGAS en 2022, con un equivalente

anual negociado del 34% de la demanda

Volumen acumulado negociado en PVB (1 enero 2018 - 31 diciembre 2022).

[ ]
34,3%
o 121.419
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71'6 18,-9%
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MIBCAS

Bl Volumen de gas negociado en MIBGAS
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El peso principal corresponde a los productos D+1 y WE, y aumenta la contratacion
de M+1

Volumen anual negociado en PVB segun producto y tipo de negociacion
(1 diciembre 2022 - 31 diciembre 2022).

Acciones de

VOLUMEN Balance Gases Negociacion
) Mes Siguiente TOTAL 616 GWh Regulados Libre
FNde  pestodeMes 1499GWh  11275GWh 5y 87GWh 10622
Semana 20 GWh : ‘ 0.3% GWh
Diario 1.590 020, I
D+2/D+3 GWh ’
Diario 1.091 GWh
D+1
4.302 GWh 9,7%

38,2%

Intradiario
2.772 GWh

24.6%

M I BC-AS Fuente: MIBGAS
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Se mantiene una alta actividad de Agentes, y se separan los HHI de compra y venta
(mas concentracion de ventas en los ultimos meses).

Agentes diarios en PVBy VTP

diciembre

Media mensual
2022

103 Acentes actvos

89 COMPRADORES

45 VENDEDORES 0
1 2 3 4 5 5} 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 3

. Namero de agentes de compra . Namero de agentes de venta

Evolucion mensual HHI* diario

Media Mensual
2022 1.200 1173

843 HHI COMPRA

_ 1.000 o
1.002 HHIVENTA I —
200
730
600
dic ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic
B compras B ventas
M I BC‘AS * [ndice de Herfindahl-Hirschman (HHI): informa sobre la concentracion econémica de un mercado, se calcula como la suma de  Excluidos fines de semana y festivos 26

los cuadrados de las cuotas de mercado de cada uno de los participantes. Un valor de 10.000 indica competencia nula Fuente: MIBGAS



MIBGAS marca minimos europeos. Descenso acusado de precios, con una mayor

convergencia de todas las referencias

Producto Day Ahead (2022)

13

2021 2022
T4 T1 T2
320
300
280
260

Precio ultimo diario del gas: producto Day Ahead

MIBGAS

B \|BGAS - Espaiia
B \VIBGAS - Portugal

200
= 180
% 160
¥ 140
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60

T4

Bl NBP - Reino Unido
PEG - Francia

Precio (€/MWHh)

dic
150
140
130
120
110
100
90
80
70
60
50

B T1TF - Paises Bajos
PSV - ltalia

*El producto Day Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios Ultimos diarios.

Excluidos fines de semana y festivos
Fuentes: MIBGAS y Eikon
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Descenso generalizado. Enero termina en niveles previos a la invasion de Ucrania.
MIBGAS se estabiliza en la banda europea, con pequenos descuentos respecto al TTF,
gue sigue siendo el precio premium europeo.

2021 s0po  Producto Month Ahead (2022).

T4 T T2 13 T4 die

320
300
280
260
240
220
200
= 180
160

140
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80
A
60 ﬂflll

40
20

€/MWh)

!

Precio ultimo diario del gas: producto Month Ahead

I MIBGAS - Espana PEG - Francia PSV - ltalia
I NBP - Reino Unido Bl TTF - Paises Bajos

M I B ‘ _As Excluidos fines de semana y festivos 28

Fuentes: MIBGAS y Eikon



Fuerte variabilidad de spread con TTF, aunque se mantuvieron los descuentos
significativos hasta final de ano.

Mediana mensual del spread de precios MIBGAS PVB - TTF para Day Ahead y Month Ahead

Day Ahead Month Ahead
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Il Spread MIBGAS PVB - TTF

M I BC—AS Fuente: MIBGAS y EIKON 29




Se mantienen exportaciones a Francia, aunque el spread en algunos dias se haya
invertido.

Spread Day Ahead: MIBGAS PVB - PEG y flujo neto de importacion en VIP Pirineos (1 junio 2022 - 31 diciembre 2022).
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= 21 2
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3 27 150 o
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39 -200

*E| producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el siguiente dia laborable a su negociacion. Precios Ultimos diarios.

M I B C-AS Excluidos fines de semana y festivos

Fuentes: MIBGAS, Eikon y Enagas
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Las curvas comienzan a perfilarse (dejan de estar planas).
MIBGAS sigue cotizando con descuento en todos los horizontes.

Precios al cierre del mercado el 13 de enero 2023

PRECIOS DE LA CURVA DE GNL EN ASIA'Y DE GAS EN MIBGAS Y EN EL TTF

Precios del gas natural (€/MWh)

Fuente: Refinitiv

MIBC.. _
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68,70
66.80
65,80
64,98 65,23
/ ===
63,55 65.19
63,00 63.20 | 63,09 s
: 64.10 63,01
- = -
62,50 s
59,76 61,48
— 60,50 60.70
59,30
Day-ahead M+1 M+2 Q+1 Q+2 Y+1
GNL Asia . TTF *El producto Day-Ahead se corresponde con el producto con entrega en el
M MIBGAS PEG siguiente dia laborable a su negociacion.
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GESTOR DE GARANTIAS
INSTRUMENTOS Y REQUERIMIENTOS

'NSTR‘fg'E?Tos DE %‘)‘EA'I\'T'AS N EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS
importe (€) y distribucidon (%) de las garantias formalizadas, .
) Seguro de caucion
USUARIOS DE Egﬂ'm: (15.6%) 51,5M€ (1,6%) - Ejecucion por demora en el pago
CUENTAP E N° de ejecuciones Importe total
GARANTIAS Total : 3.248,2M¢€
T 10 ejecuciones™* 324.436 €
*3 ejecuciones en la actividad de Contratacion de
(dic 2022) Capacidad, 5 en la actividad de Desbalances, 2 en la
actividad de Mercado.
(dic 2022)
Aval - .~ - - .
2,680 6ME (82,8%) - Ejecucion por incumplimiento en la
renovacion de garantias
GARANTIAS ASIGNADAS Y REQUERIMIENTOS DE GARANTIAS N° de ejecuciones Importe total
CONTR. DE CAPACIDAD MERCADO DESBALANCES 1 494.781 €
12672 ME 13383 M& TooaIE
— L2202 ME e s A 11708Me  743gMe  TOSTME . - Incumplimiento en la aportacion de nuevas
7323 garantias
610,1ME  609,2 ME 6219 ME
) N N° de incumplimientos Importe total
118 ME 143 Mg
. - S04 arEME  STTME  307Me 1 2.317.847 €
oct o die ot e e ot e e *Adicionalmente se han recibido 44 incumplimientos por un
importe de 30.346.546 € por insuficiencia de garantias para
Fuente: MIBGAS cubrir el nivel de riesgo por desbalance.
B Garantias asignadas B Requerimientos de garantias

MIBGAS
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