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1. DISPOSICIONES Y PRINCIPIOS GENERALES
1.1 Objeto y ambito

Las presentes Reglas, asi como sus Anexos (en adelante, “Reglas de MIBGAS Derivatives”), contienen
los procedimientos, términos y condiciones que resultan aplicables a la organizacion y
funcionamiento del mercado referido como MIBGAS Derivatives, y, especialmente, a su gestion
técnica y econdmica.

El ambito de aplicaciéon de las presentes Reglas podra afectar a las siguientes entidades:

MIBGAS Derivatives (en adelante, “Operador del Mercado”), en calidad de operador de los
segmentos de mercado definidos en la Regla “Segmentos de mercado operados por MIBGAS
Derivatives”.

Los Gestores Técnicos responsables de las Areas de balance en las que se entreguen los
productos negociados en MIBGAS Derivatives.

La Entidad de Contrapartida Central (en adelante, “CCP”), encargada de gestionar las
garantias y liquidar y compensar las Transacciones realizadas de los productos del segmento
MIBGAS Derivatives Plazo y, en su caso, en el segmento MIBGAS Derivatives Subastas.

Las entidades de intermediacion que registren OTCs (en adelante, “Brokeres”), introduciendo
Transacciones casadas fuera del Libro de Ofertas de los productos del segmento MIBGAS
Derivatives Plazo.

Los Agentes de MIBGAS Derivatives (en adelante, “Agentes”).

1.2 Conceptos, acronimos y definiciones

A efectos de las presentes Reglas, los acronimos y definiciones presentados a continuacién, siempre
que estén redactadas con iniciales en mayulsculas, tienen el siguiente significado, salvo cuando
especificamente se disponga lo contrario:

ACER: Agencia Europea de Cooperacion de los Reguladores de la Energia.

Almacenamiento Virtual de Balance (AVB): almacenamiento virtual de gas del conjunto de
almacenamientos subterraneos basicos del sistema gasista espanol, donde los usuarios
pueden almacenar gas y transferir la titularidad del mismo.

Area de balance: Sistema de entrada-salida al que es aplicable el régimen especifico de
balance definido en la Circular 2/2020 de la CNMC. En concreto, podran existir un Area de
Balance en PVB, un Area de Balance en TVB y un Area de Balance en AVB.

Broker: Intermediario en operaciones bilaterales, que mediante un contrato adquiere la
capacidad de registrar Transacciones en MIBGAS Derivatives, realizadas fuera del Libro de
Ofertas, en nombre de Agentes de MIBGAS Derivatives Plazo.

Cartera de Negociacion: Instrumento a través del cual los Agentes realizan sus operaciones
de compra o venta de los productos en el mercado.

CCP: Es una entidad de contrapartida central autorizada de acuerdo con el Reglamento (UE)
N° 648/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 4 de julio de 2012, designada por
MIBGAS, que se interpone en nombre propio en toda operacion de compraventa entre el
comprador y el vendedor, de tal manera que asume el riesgo de contrapartida. Esta entidad
puede asumir también funciones de compensacion y gestion de garantias.

CNMC: Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia.

Codigo EIC o Energy Identification Code: Cédigo identificativo que permite la identificacion
Unica de los participantes en los mercados de energia, en los términos establecidos por el
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Manual de Referencia publicado por la Red Europea de los Operadores Europeos de
Transporte de Electricidad (ENTSOe).

Contrato de Adhesion: Contrato que establece la adhesion del Agente a las Reglas de MIBGAS
Derivatives aplicables a los distintos segmentos de mercado.

Cuenta de Asignacion del Mercado: Cuenta vinculada univocamente a una Unica Cuenta de
Consolidacion, y perteneciente a su titular, en la que dicho titular asigna el importe de sus
garantias formalizadas para dar cobertura a su participacion en el mercado.

Cuenta de Garantias: Cuenta en la que se registran las garantias formalizadas por su titular
ante MIBGAS Derivatives.

Dia de gas: Periodo de entrega de gas vigente para el sistema gasista que resulte de
aplicacion.

Dia habil: Se entendera cualquier dia laborable de lunes a viernes en la plaza de Madrid
(Espana), a excepcion de los dias 24 y 31 de diciembre.

Gas natural: Gas que se entrega en el sistema gasista conforme a las especificaciones
requeridas por el correspondiente Gestor Técnico.

Grupo Empresarial: Conjunto de entidades que conforman un grupo de sociedades en los
términos recogidos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio espanol.

Libro de Ofertas: Conjunto de ofertas recibidas validas en la Plataforma de Negociacion y que
aln no han sido casadas.

Mercado Continuo: Es uno de los dos tipos de negociacion admitidos, cuyas caracteristicas
se desarrollan en estas Reglas.

MITERD: Ministerio para la Transicion Ecolégica y el Reto Demografico.

Notificacion: Envio realizado, en su caso, por MIBGAS Derivatives o la CCP a los Gestores
Técnicos de las adquisiciones y cesiones de gas asociadas a las Transacciones efectuadas
en el mercado con entrega en el Area de balance de su responsabilidad.

OTC: "Over the Counter", por sus siglas en inglés. Se refiere a los contratos negociados que
han tenido lugar fuera de cualquier mercado organizado.

Plataforma de Garantias de MIBGAS Derivatives: Plataforma electronica proporcionada y
gestionada por MIBGAS Derivatives, por medio de la cual los Agentes deben comunicar la
formalizacion, modificacion o solicitud de devolucion de garantias para cubrir sus
obligaciones en MIBGAS Derivatives.

Plataforma de Negociacién: Plataforma de contratacion electrénica, proporcionada vy
gestionada por MIBGAS. A través de esta Plataforma, los Agentes pueden realizar la
negociacion mediante el envio, la aceptacion y, en su caso, la cancelacion o modificacion de
ofertas de compra y venta del producto.

Plataforma de Registro y Consultas: Plataforma electrénica proporcionada y gestionada por
MIBGAS, por medio de la cual los Agentes pueden realizar las acciones de registro y
actualizacion de datos para su participacion en el mercado, asi como realizar diferentes
acciones, principalmente de consulta y descarga de informacion, sobre su participacion en el
mercado y los resultados del mismo.

Plataforma del Mercado: Se compone de la Plataforma de Negociacion y la Plataforma de
Registro y Consultas.

Punto Virtual de Balance Espanol (PVB): Punto virtual de intercambio de la red de transporte
espanola donde los usuarios pueden transferir la titularidad del gas.

Punto de Virtual de Balance Portugués (VTP): Punto virtual de intercambio de la red de
transporte portuguesa donde los usuarios pueden transferir la titularidad del gas.

REMIT: Es el Reglamento (UE) n® 1227/2011, de 25 de octubre de 2011, sobre la integridad
y la transparencia del mercado mayorista de la energia.
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Representante: Se considera como tal aquella persona juridica que actlia en nombre y por
cuenta de un Agente. En el caso de que el Representante no sea Agente, debera darse de
alta como Entidad Representante.

Sesion de Negociacion: Periodo de tiempo durante el cual los Agentes pueden interactuar en
la Plataforma de Negociacion, cuyo detalle se desarrolla en la Regla “Sesiones de
Negociacion. Calendario y Horario”.

Sujeto Habilitado: Sujeto que ha cumplido los requisitos exigidos por un Gestor Técnico para
permitir la recepcion de las Notificaciones de sus Transacciones, con entrega en Area de
balance de responsabilidad de dicho Gestor Técnico.

Tanque Virtual de Balance (TVB): Tanque virtual de almacenamiento de gas natural licuado
del conjunto de plantas de regasificacion del sistema gasista espanol, donde los usuarios
pueden almacenar gas natural licuado y transferir la titularidad del mismo.

Transaccion: Transferencia de titularidad de un producto como resultado de una oferta de
compra o venta casada en el mercado.

Salvo indicacion expresa, todas las referencias a horarios de las Reglas e Instrucciones de MIBGAS
Derivatives, se referencian al horario central europeo (CET).

1.3 Segmentos de mercado operados por MIBGAS Derivatives

Dentro de MIBGAS Derivatives se definen los siguientes segmentos de mercado, en funcién de los
productos negociados en cada uno de ellos:

MIBGAS Derivatives Spot: mercado organizado de productos de transferencia de titularidad
de gas natural en puntos virtuales de redes de transporte y en los almacenamientos
subterraneos basicos, y de gas natural licuado en los tanques de plantas de regasificacion
con un horizonte temporal de hasta el Gltimo dia del mes siguiente al de la realizacion de la
Transaccion.

MIBGAS Derivatives Plazo: mercado organizado de productos de transferencia de titularidad
de gas natural en puntos virtuales de redes de transporte y en los almacenamientos
subterraneos basicos, y de gas natural licuado en los tanques de plantas de regasificacion
con un horizonte temporal hasta el Gltimo dia del segundo ano posterior al de la realizacién
de la Transaccion. Asi mismo, este segmento incluye el registro de Transacciones OTC de
productos con cualquier horizonte temporal.

MIBGAS Derivatives Subastas: subastas de productos con entrega fisica en el PVB, VTP, TVB
0 AVB, organizadas por MIBGAS Derivatives como Entidad Administradora de la Subasta.

Los requisitos y caracteristicas particulares aplicables a cada segmento de mercado seran
desarrollados mediante Anexos a las presentes Reglas.

1.4 Funciones de MIBGAS Derivatives

Compete a MIBGAS Derivatives la organizacion y gestion de los segmentos de mercado definidos en
la Regla “Segmentos de mercado operados por MIBGAS Derivatives”, debiendo desempenar,
directamente o a través de un tercero, las funciones necesarias y adecuadas para el apropiado
funcionamiento del mismo y la gestién econdmica de sus servicios, respetando los principios de
eficiencia, eficacia, transparencia, objetividad, no discriminacion e independencia, en particular:
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Formalizar y aceptar la admision de los posibles Agentes.

Definir los productos admitidos a negociacion.

Recibir las ofertas de venta y de compra de gas y de cuantos otros productos que,
eventualmente, puedan ser negociados, efectuando la verificacion y gestion de las mismas,
de acuerdo a las presentes Reglas.

Casar las distintas ofertas recibidas de acuerdo con las presentes Reglas.

Ofrecer el servicio de registro de Transacciones OTC, efectuando la verificacion y gestion del
servicio, de acuerdo a las presentes Reglas.

Calcular los precios de los productos negociados para cada Sesion de Negociacion,
resultantes de las casaciones en el mercado.

Informar a los Agentes, con la mayor brevedad posible, de las posibles incidencias o
acontecimientos que pueden afectar al funcionamiento del mercado.

Poner a disposicion de los Agentes la documentacién asociada al funcionamiento del
mercado, en particular a la Plataforma del Mercado, asi como las modificaciones y nuevas
versiones que se publiquen, con antelacién suficiente respecto al momento de su aplicacion.
Publicar diariamente los precios y volimenes negociados para cada uno de los productos del
mercado, asi como toda la informacion de caracter publico que se establezca.

Atender las consultas y reclamaciones de los Agentes.

Comunicar a cada Gestor Técnico, o a las entidades a quienes corresponda, la informacién
asociada a las Transacciones del mercado operado por MIBGAS Derivatives, que sea
necesaria para el desarrollo de sus funciones.

Realizar directamente o mediante la designacién de un tercero, actuando como contraparte,
las liquidaciones de los procesos de mercado, la facturacion, los procesos de cobros y pagos
y la gestion de sus garantias.

Facilitar el servicio de reporte a la plataforma de ACER, directamente o mediante la
designacion de un tercero, la informacion requerida en REMIT que sea responsabilidad de
MIBGAS Derivatives, de acuerdo con la normativa aplicable.

Comunicar a las autoridades competentes los comportamientos contrarios al correcto
funcionamiento del mercado, como la manipulacion o tentativa de manipulacién del mercado
y la realizacion de operaciones con informacion privilegiada y de las situaciones que puedan
resultar anémalas, siempre teniendo en cuenta la informacion a disposicion de MIBGAS
Derivatives.

Garantizar el secreto de la informacion de caracter confidencial que le haya sido puesta a su
disposicién por los Agentes, de acuerdo con las normas aplicables.

Y cuantas funciones se definan en la regulacion o se desarrollen en las presentes Reglas.

2. AGENTES

2.1 Principios generales
2.1.1 Definicion de Agente

Agente es aquella persona juridica que, cumpliendo con los requisitos establecidos en las presentes
Reglas, esta facultado a negociar en al menos un segmento de mercado de MIBGAS Derivatives.
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2.1.2 Derechos y obligaciones de los Agentes

Sin perjuicio de otros derechos que se encuentren establecidos en la normativa aplicable y en las Reglas,
cada Agente tiene derecho a:

a)

b)

Realizar operaciones sobre los productos admitidos a negociacion para los que esté habilitado y
autorizado y cumpla los requerimientos establecidos en las especificaciones de dichos productos.
Tener acceso, en condiciones objetivas y no discriminatorias y sin perjuicio de la observancia de las
correspondientes obligaciones de confidencialidad, a toda la informacién y documentacion
relacionada con el funcionamiento del mercado y, en concreto, con su participacion en el mismo.
Ser debidamente informado en relacién al mercado, asi como a las operaciones que ha realizado,
a través de la plataforma habilitada para este fin.

Cobrar el resultado de la facturacion de las operaciones efectuadas en el mercado cuando el saldo
de la misma resulte ser acreedor para el Agente, bien a través de MIBGAS Derivatives, bien a través
de la CCP o bien directamente de sus contrapartes, en funcion del segmento de MIBGAS Derivatives.
Efectuar consultas y reclamaciones de acuerdo con las Reglas de MIBGAS Derivatives.

La confidencialidad de aquella informacién derivada de su participaciéon en el mercado como
aquella que haya intercambiado con MIBGAS Derivatives.

Ser informado en tiempo y forma de cualquier modificacién tanto en la normativa de mercado como
en la interpretacion de la misma, asi como de todas aquellas que pueda condicionar su
participacion.

Sin perjuicio de otras obligaciones que se encuentren establecidas en la normativa aplicable y en las
Reglas, cada Agente debe, de forma continuada:

a)

b)

Satisfacer los requisitos de admision, que se encuentran fijados en condiciones objetivas y no
discriminatorias.

Respetar la operativa del mercado, en particular la obligacién de que las ofertas se realicen
conforme a lo establecido en las Reglas de MIBGAS Derivatives. A tal efecto, el Agente, mediante la
firma del Contrato de Adhesion, declara conocer y aceptar integramente el contenido de las Reglas
vigentes en cada momento, siendo conocedor asimismo de las normas aplicables y de las
Instrucciones y Guias dictadas.

Mantener la confidencialidad de aquella informacién que haya obtenido a través de su participacion
en el mercado, o a través de MIBGAS Derivatives.

Disponer de los medios necesarios para la correcta operativa del mercado y cumplir los
requerimientos en la operacion técnica, tal y como se establece en las Reglas de MIBGAS
Derivatives.

Mantener los datos asociados al Agente debidamente actualizados en la Plataforma del Mercado.
El Agente es el exclusivo responsable de mantener sus datos actualizados en todo momento.
Responder de las obligaciones econdmicas que se deriven de su actuacion en el mercado.
Comunicar el cese en el cumplimiento de cualquiera de los requisitos de acceso al mercado, asi
como cualquier cambio previsto en la situacion del Agente que le lleve a dejar de cumplir los
requisitos de acceso al mercado.

Comunicar la existencia de cualquier tipo de declaracion de preconcurso y concurso de acreedores,
ya sea solicitada por el Agente o que, siendo solicitada por un tercero, haya sido admitida a tramite;
asi como cualquier circunstancia sobrevenida que pueda afectar al cumplimiento de sus
obligaciones derivadas de su participacion como Agente.
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2.1.3 Datos de los Agentes

El Agente es el exclusivo responsable de mantener sus datos actualizados en todo momento,
mediante el uso de la Plataforma de Registro y Consultas.

Cualquier modificacion de los datos de los Agentes Unicamente produce efectos tras la
correspondiente comunicacion electrénica de dicha modificacion por parte del Agente a MIBGAS
Derivatives y la verificacion y aceptacion de dicha modificacion por este Ultimo.

Para Agentes que conformen un Grupo Empresarial, los Agentes podran solicitar que se evite la
casacion entre las ofertas del mismo grupo enviadas para la negociacion en Mercado Continuo,
cuando asi lo hayan declarado tal y como se especifica en las presentes Reglas.

2.1.4 Creadores de Mercado y Dinamizadores de Mercado

Con objeto de fomentar la liquidez de productos admitidos a negociacion en el mercado, MIBGAS
Derivatives podra promover Acuerdos de Creacion de Mercado o Dinamizacion de Mercado con
Agentes.

Para estos creadores de mercado y para situaciones de alta volatilidad u operacién excepcional del
mercado, MIBGAS Derivatives podra determinar mediante Instruccion de Mercado, al efecto, la
relajacion de determinadas condiciones de cumplimiento o la exoneracion total o parcial de su
servicio.

2.2 Acceso al mercado

MIBGAS Derivatives publicard una “Guia de Acceso a MIBGAS Derivatives” donde se incluiran los
requisitos y la documentacion que se debe presentar para acceder al mercado, conforme a lo
establecido en estas Reglas.

2.2.1 Requisitos para adquirir la condicién de Agente

Para adquirir la condicion de Agente en MIBGAS Derivatives, sera necesaria la adquisicion previa de
la condicion de Agente en el Mercado Organizado de Gas gestionado por MIBGAS.

Los Agentes autorizan a MIBGAS Derivatives a obtener, de terceros, la informacion que estime
oportuna para su admisiéon como Agente del mercado.

Los requisitos particulares que deben cumplir los sujetos interesados para darse de alta en los
diferentes segmentos de MIBGAS Derivatives seran detallados en los Anexos a las presentas Reglas.

2.2.2 Procedimiento de alta de Agentes en MIBGAS Derivatives

Una vez obtenida la condicion de Agente en el Mercado Organizado de Gas gestionado por MIBGAS,
el sujeto debera remitir a MIBGAS Derivatives la siguiente documentacion:

Documento acreditativo, con la necesaria fehaciencia, de las facultades del firmante de la
solicitud y el firmante del Contrato de Adhesion.
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Dos copias firmadas por la persona apoderada del Contrato de Adhesion a las Reglas de
MIBGAS Derivatives, marcando el segmento de mercado en el que quiera participar, asi como
cualquier otra documentacion requerida por MIBGAS Derivatives en el ejercicio de sus
funciones.

La adquisicion de la condicion de Agente en el mercado se producira cuando MIBGAS Derivatives
haya constatado el cumplimiento de todos y cada uno de los requisitos previstos. MIBGAS Derivatives
lo incluira en el registro de Agentes y habilitara el pleno acceso mediante certificado digital a la
Plataforma del Mercado a partir de la fecha efectiva de alta como Agente. MIBGAS Derivatives
comunicara al Agente dicha fecha.

2.2.3 Datos de referencia del Agente

De forma general, los datos de referencia aportados por el Agente al darse de alta en el Mercado
Organizado de Gas operado por MIBGAS, seran los datos de referencia usados por MIBGAS
Derivatives en el ejercicio de sus funciones.

No obstante, el Agente tendra la posibilidad de dar de alta en MIBGAS Derivatives un domicilio de
facturacion, una cuenta bancaria y personas de contacto diferentes a los registrados por el Agente
en MIBGAS.

2.2.3.1 Declaracion de conformaciéon de Grupo Empresarial

La Plataforma de Negociacion dispondra de un mecanismo opcional que impedira la casacion de
ofertas enviadas para la negociacion en Mercado Continuo entre Agentes que declaren su
pertenencia a un mismo Grupo Empresarial, segln se define en el art. 42.1 del Cédigo de Comercio.
Los Agentes que deseen utilizar este mecanismo deberan presentar una Declaracion sobre
pertenencia a Grupo Empresarial segiin modelo facilitado por MIBGAS.

Los Agentes que hayan presentado la Declaracion sobre pertenencia a Grupo Empresarial en el
Mercado Organizado de Gas gestionado por MIBGAS, seran considerados como Grupo Empresarial
también en MIBGAS Derivatives.

2.2.4 Procedimiento de acceso al mercado a través de la figura del Representante persona juridica

En caso de actuaciones a través de la figura del Representante persona juridica, sera de aplicacion
las Reglas anteriores con los siguientes requisitos adicionales:

a) Dicho Representante debera acreditar su condicion mediante la presentacion del
correspondiente poder notarial.

b) El Representante debera aportar toda aquella documentacion que sea requerida por MIBGAS
Derivatives a efectos de posibilitar sus actuaciones en tal calidad.

El Representado asumira la plena responsabilidad por todos los actos del Representante en sus
actuaciones en el mercado en su nombre.

Los Agentes representados en MIBGAS Derivatives, tendran el mismo Representante para todos los
productos negociados en la Plataforma del Mercado.
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Los Agentes representados en el Mercado Organizado de Gas gestionado por MIBGAS, seran también
representados por el mismo Representante en MIBGAS Derivatives, y viceversa, siempre que estén
dados de alta como Agentes en ambos mercados, para lo que deberan presentar la documentacion
requerida.

En el caso de que el Representante no sea Agente, debera darse de alta como Entidad Representante.

2.3 Baja de un Agente en el mercado

Se producira la baja del Agente en un segmento de mercado en caso de que se produzca alguna de
las siguientes circunstancias:

A peticion del Agente.
En caso de que haya cesado la habilitacion del Agente para su participacion en dicho
segmento de mercado.

En el primer caso, y sélo para una solicitud de baja en el segmento de MIBGAS Derivatives Spot,
antes de proceder a la baja, MIBGAS Derivatives se asegurara de que el Agente ha cerrado todas sus
posiciones en el segmento de mercado y satisfecho todos los compromisos con dicho segmento de
mercado.

En el proceso de baja, MIBGAS Derivatives suspendera la autorizacion sobre la negociacion de todos
los productos del Agente en el correspondiente segmento de mercado en aplicacion de la Regla
“Pérdida de la autorizacién a negociar productos”.

En caso de que un Agente cause baja en todos los segmentos de mercado de MIBGAS Derivatives,
causara baja como Agente de MIBGAS Derivatives.

Asi mismo, en el caso de que el Agente rechazase una revision de tarifas llevadas a cabo por MIBGAS
Derivatives desde el momento de notificacion hasta la entrada en aplicacion de las nuevas tarifas,
MIBGAS Derivatives podra rescindir el Contrato de Adhesion del Agente y con él, iniciar el proceso de
baja del Agente.

2.4 Pérdida de la autorizacion a negociar productos

En caso de que se produzca una de las siguientes circunstancias, MIBGAS Derivatives podra
suspender la autorizacion para negociar determinados productos, seglin se detalla a continuacion:

1. Que el Agente cause baja en un segmento de mercado conllevara perder la autorizacién a
negociar todos los productos en ese segmento.

2. Que un Gestor Técnico comunique a MIBGAS Derivatives la suspension del Agente como Sujeto
Habilitado del sistema gasista, o la falta de un contrato en vigor en un Area de balance
perteneciente a un sistema de su responsabilidad, conllevara perder a autorizacién a negociar
todos los productos con entrega en dicho sistema gasista o Area de balance.

3. Que un Gestor Técnico comunique a MIBGAS Derivatives la pérdida de autorizacion del Agente
en un Area de balance. Esta pérdida de autorizacién podra ser total o parcial; este Gltimo caso
incluye la limitacion en la operacion de la cartera de balance del Agente e implica la pérdida de
autorizacion a realizar operaciones de venta.
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4. Que MIBGAS Derivatives, o la entidad responsable de la gestion de garantias del segmento de
MIBGAS Derivatives Spot, constate, o en su caso comunique, que se ha producido un
incumplimiento en el mantenimiento de garantias por parte de un Agente, podra conllevar la
pérdida de autorizacion a negociar los productos de MIBGAS Derivatives Spot.

5. Que la CCP comunique la pérdida de autorizacion del Agente conllevara perder la autorizacion
a negociar los productos liquidados por la CCP.

6. Que el Agente incumpla el pago de al menos dos facturas de las tarifas de los servicios
prestados por MIBGAS Derivatives, o de la comision bancaria repercutida por MIBGAS
Derivatives por su contribucién al saldo medio de la cuenta bancaria utilizada para las
liguidaciones y garantias de MIBGAS Derivatives Spot, podra conllevar la pérdida de
autorizacion a negociar todos los productos de MIBGAS Derivatives.

MIBGAS Derivatives procedera a suspender la autorizacion del Agente a negociar los productos
afectados, teniendo en cuenta los detalles de la comunicacidon de pérdida de autorizacion, pudiendo
cancelar las ofertas del Agente de dichos productos que pudieran existir en el Libro de Ofertas para
las sesiones o productos cuyo periodo de entrega incluya algln dia en que se dé la circunstancia
anterior.

En estos casos, MIBGAS Derivatives podra ponerlo en conocimiento, en su caso, de la CNMC, de la
CCP, de los Gestores Técnicos y del resto de los Agentes. Igualmente, se informara a los mismos en
caso del levantamiento de la suspension.

2.5 Principios generales de actuacion de los Agentes

Sin perjuicio del cumplimiento del resto de obligaciones y deberes contemplados en las presentes
Reglas, los Agentes estan obligados en todo momento a:

Mantener altos estandares de integridad, trato justo y comportamiento en el mercado.
Actuar con la debida competencia, atencion y diligencia.

Cumplir con las indicaciones de MIBGAS Derivatives, segln lo dispuesto en las presentes
Reglas, asi como las de los organismos supervisores competentes.

En cuanto a las ofertas enviadas por los Agentes o las Transacciones OTC registradas por Brokeres
0 Agentes, deben:

Tener una motivacion econdémica.

Tener el Unico propdsito de ser casadas, no pudiendo enviarse ofertas o registrarse
Transacciones OTC con objeto de influenciar el precio o el comportamiento de otros Agentes.
Ser enviadas exclusivamente en interés del propio Agente.

Los Agentes deben, en todo momento, abstenerse de:

Actuar deshonestamente.

Revelar informacion confidencial a la que haya tenido acceso a través de su participacion en
el mercado, de acuerdo a la Regla “Confidencialidad de la informacion en el mercado”,
excepto cuando la legislacion vigente o un mandato judicial exija su divulgacion.

Cometer o intentar cometer fraude.

Llevar a cabo o intentar llevar a cabo cualquier acto de colusion entre Agentes o terceros.
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Efectuar cualquier accion que pueda considerarse un incumplimiento en la normativa REMIT,
especificamente manipular o intentar manipular el mercado, usar informacion privilegiada o
no cumplir con las obligaciones de divulgacion de informacion privilegiada.

Difundir o intentar difundir, directa o indirectamente, informacion falsa que pueda causar
variacion en los precios.

Llevar a cabo o intentar llevar a cabo actuaciones con la intenciéon de dar senales falsas o
enganosas en cuanto a la oferta, la demanda, o el precio de los productos.

2.6 Intercambio de informacion con los Gestores Técnicos para la autorizacion de Agentes

La comunicacion de los Agentes autorizados por los Gestores Técnicos para realizar transferencias
de titularidad en las Areas de balance de su responsabilidad se efectuara al menos una vez al dia Y,
en cualquier caso, antes del inicio de la negociacion. Se respetaran las fechas de entrega indicadas
en dicha informacion.

Asi mismo, los Gestores Técnicos podran actualizar dicha informacion en el ambito intradiario, y, por
lo tanto, con efectos sobre el mismo dia de negociacion.

La identificacion de los Agentes entre los Gestores Técnicos y MIBGAS Derivatives se realizara
mediante la aplicacion del cédigo EIC.

Los Gestores Técnicos comunicaran a MIBGAS Derivatives, sin demora indebida, si existe algin
sujeto que hubiera perdido la condicion de Sujeto Habilitado en el sistema de su responsabilidad, asi
como la autorizacién a negociar en algin Area de balance. Tras dicha comunicacién, MIBGAS
Derivatives procedera a dar de baja la autorizacion del Agente para negociar los productos afectados,
tal y como se establece en la Regla “Pérdida de la autorizacion a negociar productos”.

3. PRODUCTOS

Los productos disponibles para su negociacion en los diferentes segmentos de mercado se detallaran
en los anexos correspondientes a dichos segmentos.

Las especificaciones que pueden definir un producto son, entre otras, las siguientes:

Cédigo del producto: Codigo que identifica univocamente al producto.

Subyacente: el bien que se negocia.

Lugar de entrega: Punto en el que se entrega el subyacente.

Periodo de entrega: Dia o conjunto de dias en los que se ha de realizar la entrega.

Unidad de negociacion: Cantidad basica del producto que se negocia, expresada en energia por
dia.

Cantidad minima admitida en la oferta: Minima cantidad de unidades de negociacion que se
permite en cada oferta.

Incremento minimo de cantidad permitido: Minimo salto en nimero de unidades de negociacion
que se puede ofertar de un mismo producto.

Cantidad maxima admitida en la oferta: Maxima cantidad de unidades de negociacion que se
permite en cada oferta.

Unidad de precio: Unidad relativa a la cual se fijan los precios introducidos en las ofertas.

Precio minimo admitido en la oferta: Minimo precio que se permite en el envio de ofertas.
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Incremento minimo de precio permitido: Minimo salto de precio que se puede introducir entre
dos ofertas consecutivas.

Precio maximo admitido en la oferta: Maximo precio que se permite en el envio de ofertas.
Volumen del producto: Cantidad total del subyacente transaccionada, calculada como el producto
de la unidad de negociacion por los dias del periodo de entrega.

Dias de negociacion: Conjunto de dias en los que se puede negociar el producto.

Tipo de negociacion: Determina si el producto se puede negociar en Mercado Continuo y en
Subastas.

Habilitado para registro: Indica si ese producto esta habilitado para el registro de Transacciones
OTC.

Sesion de Negociacion: Indica la Sesion de Negociacion en la que se puede negociar el producto.

4. PRINCIPIOS GENERALES DEL FUNCIONAMIENTO DEL MERCADO

4.1Sesiones de Negociacion. Calendario y horario

La negociacion se estructura en Sesiones de Negociacion, pudiendo negociarse uno o varios
productos en cada sesion.

A su vez, en una Sesion de Negociacion pueden existir dos tipos de negociacion: Subasta o Mercado
Continuo.

Las Sesiones de Negociacion podran tener diferentes horarios para cada segmento de mercado, tal
y como se recoge en los Anexos correspondientes.

4.1.1 Registro de Transacciones OTC

Mientras la Sesién de Negociacion de MIBGAS Derivatives Plazo esté abierta, estara disponible el
servicio de registro de Transacciones OTC. Los detalles operativos de dicho servicio se encuentran
detallados en el Anexo de MIBGAS Derivatives Plazo.

4.1.2 Estado de la negociacion de un producto durante una Sesién de Negociacion

Atendiendo a un momento concreto, negociacion de un producto se podra encontrar en los siguientes
estados:

i. UPC (upcoming): La negociacion esta pendiente de apertura.

ii. AUC (auction): La negociacion esta abierta en modo de Subasta. Los Agentes pueden enviar
ofertas a la misma, quedando almacenadas hasta el momento de la casacion.

iii. MAT (matching process): El periodo de recepcion de ofertas para la Subasta ha finalizado y se
esta procediendo a su casacion y publicacién de resultados.

iv. CON (continuous trading): La negociacion esta abierta en modo de Mercado Continuo. Los
Agentes pueden enviar ofertas para éste, que seran casadas instantaneamente de acuerdo a sus
condiciones, tal como se establece en estas Reglas.
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v. INT (interrupted): La negociacion se ha interrumpido de forma excepcional. Los Agentes no
pueden enviar ofertas para dicho producto hasta que no esté de nuevo abierta, pero si pueden
cancelar las ofertas que tengan en el Libro de Ofertas.

vi. FIN (finalized): La negociacion ha finalizado y, por lo tanto, los Agentes no pueden enviar ofertas
para dicha sesion.

4.1.3 Listado de productos

Se considera que un producto esta listado en la Plataforma de Negociacion desde el momento en el
que aparece en dicha Plataforma por primera vez hasta el momento en que finaliza la Gltima Sesién
de Negociacion en la que se negocia el producto.

4.2 Cartera de Negociacion

Los Agentes, o sus Representantes, realizaran sus ofertas de compra y venta de los distintos
productos a través de Carteras de Negociacion, que seran siempre de titularidad del Agente. Todo
Agente podra disponer de una o varias Carteras de Negociacion de su titularidad.

4.3 Caracteristicas generales de las ofertas
4.3.1 Firmeza de la oferta

Cada oferta de compra enviada por un Agente supone un compromiso firme del Agente de adquisicion
del producto en cuestion. A su vez, cada oferta de venta enviada por un Agente supone un
compromiso firme del Agente de entrega del producto en cuestion.

4.3.2 Parametros de ofertas
Para cada oferta debe ser especificada, al menos, la siguiente informacion:

Producto ofertado.

Cantidad del producto ofertada, expresada como un nimero entero de unidades de
negociacion del producto en cuestion.

Precio, expresado en la unidad de precio del producto en cuestion, con los decimales
especificados.

Si la oferta es de compra o de venta.

Las condiciones de oferta aplicables.

Todas las ofertas seran presentadas a través de una Cartera de Negociacion.

4.3.3 Proceso de envio de ofertas
Los Agentes pueden enviar ofertas siempre que la Sesion de Negociacion esté abierta.

No obstante, en funcion del segmento del mercado, podra existir la posibilidad de enviar ofertas para
las Subastas de Sesiones de Negociacion futuras accesibles en la Plataforma de Negociacion de
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todos los productos que estén listados. Dichas ofertas quedaran almacenadas hasta el momento de
la apertura de la Subasta de la Sesion de Negociacion a la que se hayan enviado las ofertas. Estas
ofertas podran ser canceladas tal como se indica en la Regla “Cancelacion de ofertas”.

El Agente enviara su oferta a través de un formulario electrénico, en el que introducira toda la
informacion requerida para el envio de la misma.

Ademas, en la negociacion en Mercado Continuo, a fin de simplificar el proceso, el Agente puede
seleccionar la oferta mas competitiva para un producto con la que desee cerrar una Transaccion por
la cantidad y el precio presentados en la Plataforma de Negociacion. En este caso, la Plataforma
genera una oferta con dichos parametros de cantidad y precio, pudiendo el Agente, previo a su envio,
modificarlos y anadir condiciones para su oferta.

4.3.4 Validacion de ofertas

Toda oferta recibida en la Plataforma de Negociacion, previo a su incorporacion en el Libro de Ofertas,
estara sujeta a un proceso de validacion, existiendo condiciones de aceptacion de la oferta.

Las ofertas que no cumplan las condiciones de aceptacion de la oferta seran rechazadas y no seran
tenidas en cuenta.

De forma general, se realizaran las siguientes validaciones de aceptacion de la oferta:

La Sesion de Negociacion esta en un estado que permite la recepcion de ofertas.

El Agente esta facultado para presentar ofertas para el producto en el momento de validacion
de la misma.

El Agente ha sido habilitado como Sujeto Habilitado por el Gestor Técnico responsable del
Area de balance donde se realiza la entrega, y le ha autorizado, total o parcialmente, para
realizar transferencias de titularidad en todos los dias del periodo de entrega del producto.
En su caso, se verificara que el valor de la oferta cumple las condiciones de garantias
especificas de cada segmento de mercado.

Se verificara que la oferta no puede casar con otra oferta del mismo Agente existente en el
Libro de Ofertas segln se describe en la Regla “Casacion de Ofertas en Mercado Continuo”.
Para ofertas enviadas a la negociacion por subasta, se verificard que la oferta no es
competitiva con ofertas preexistentes de sentido contrario del mismo Agente en el Libro de
Ofertas para dicha sesion.

La cantidad y precio introducidos en la oferta deben estar dentro de los limites establecidos
en la Regla “Rango de precios y limite de cantidad permitidos”.

Para ofertas enviadas a la negociacion en Mercado Continuo por Agentes que conforman un
mismo Grupo Empresarial y lo han declarado mediante presentacion de las correspondientes
Declaraciones sobre pertenencia a Grupo Empresarial, se verificara que la oferta no es
competitiva con ofertas preexistentes de sentido contrario del mismo Grupo Empresarial en
el Libro de Ofertas de dicha sesion.

Independientemente de lo anterior, cada segmento de mercado puede contener validaciones
particulares derivadas de la naturaleza de los productos listados, tal y como se detalle en los Anexos
correspondientes.

En el caso de las ofertas enviadas a sesiones futuras o que tienen la condiciéon de permanencia en
el Libro de Ofertas, el proceso de validacion de ofertas sera efectuado de nuevo antes del inicio de
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su negociacion, con la informacion vigente en dicho momento. Las ofertas se validaran en el orden
de precedencia establecido por el momento de su envio. En este proceso, en el caso de que una
oferta no cumpliese las condiciones de aceptacion, la oferta no se incorporara a la negociacion y sera
eliminada del Libro de Ofertas.

Productos o tipos de ofertas especificos pueden requerir de validaciones adicionales que vendran
definidas en el Anexo correspondiente.

4.3.5 Rango de precios y limite de cantidad permitidos

De acuerdo a las Reglas “Validacion de ofertas”, y con el fin de evitar errores indeseados en la
introduccion de valores de precios por parte del Agente en la Plataforma de Negociacion, se
establecen los siguientes limites de cantidad y precio.

Existiran limites de cantidad y precio permitidos por el mercado, que podran conllevar el rechazo de
la oferta, y limites de aviso, que podran conllevar un doble aviso, siendo necesaria la confirmacién
por parte del Agente para la aceptacion de la oferta.

4.3.5.1 Condiciones de aviso al Agente

Rango de precios

Se establecera un rango de precios (definido por un limite inferior y uno superior) en el envio de
ofertas, de tal modo que si el precio introducido por el Agente en la oferta (Pi) supera los limites
establecidos, la oferta no sera aceptada de forma inmediata dandose un doble aviso al Agente
conforme a la Regla “Validacion de ofertas”.

Existiran dos tipos de limites, que en todo caso podran ser diferentes para cada tipo de producto,
unos establecidos por el sistema, y otros que podran ser introducidos por el Agente a través de la
Plataforma de Registro y Consultas, y seran efectivos a partir de la Sesion de Negociacion del dia
posterior al de su introduccién y aceptacion en la Plataforma de Negociacion.

Para este fin, se establecen los siguientes parametros:

El Agente podra configurar un precio superior y un precio inferior (Psupi y Pinf)) para cada
producto i, teniendo en cuenta la maxima variacion del precio fijado por MIBGAS Derivatives
y los precios definidos para ello.

MIBGAS Derivatives fijara la maxima variacion de precio (APf), que tomara el valor de 5
€/MWh y podra ser modificado mediante la publicacion de una Instruccion de Mercado por
MIBGAS Derivatives.

Precios definidos (PD), para el producto i, sobre los que se aplicard la maxima variacion
indicada anteriormente, seran los siguientes:

o Precio de la Gltima Transaccion efectuada en la Sesion de Negociacion para dicho
producto.

o En caso de que no hubiera ninguna Transaccion para dicha Sesion de Negociacion,
se utilizara el Precio Ultimo de la Sesién de Negociacion anterior, siempre que se
mantenga el mismo periodo de entrega.

o En caso de que no se cumpliese ninguna de las condiciones anteriores, no existiria
precio definido para dicho producto y sesion.
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En base a los anteriores valores, los limites de precio maximo y minimo permitidos se calcularan,
para cada producto, Agente, y Sesion de Negociacion, del modo siguiente:

max [O,max[(PDL- - APf),Pinﬁ-]] < P; < min[(PD; + APf), Psup;]
Siendo:
Pi: Precio de la oferta introducida por el Agente para el producto i, en €/MWh.
PDi: Precio definido anteriormente para el producto i, en €/MWh.

APf: Maxima variacion de precio fijada por MIBGAS Derivatives, que tomara un valor fijado
mediante Instrucciéon de Mercado por MIBGAS Derivatives.

Pinfi: Precio inferior definido por el Agente para el producto i, en €/MWh.
Psupi: Precio superior definido por el Agente para el producto i, en €/MWh.

Limite de cantidad

De acuerdo a las Reglas “Validacién de ofertas”, y con el fin de evitar errores indeseados en la
introduccion de cantidades por parte del Agente en la Plataforma de Negociacion, el Agente podra
establecer un limite maximo de cantidad, de forma que si la cantidad introducida por su oferta,
supera dicho limite, la oferta no sera aceptada de forma inmediata, dandose un doble aviso al Agente.

Dicho limite, que podra ser diferente para cada tipo de producto, podra ser introducido a través de la
Plataforma de Registro y Consultas, y sera efectivo a partir de la Sesion de Negociacion del dia
posterior al de su introduccién y aceptacion en la Plataforma de Negociacion.

4.3.6 Aceptacion de ofertas

Sin perjuicio de lo establecido en la Regla “Validacion de ofertas”, una oferta se considera aceptada
cuando MIBGAS Derivatives emite la respectiva confirmacion electronica.

4.3.7 Maodificacién de ofertas

Toda oferta que no haya sido casada y permanezca en el Libro de Ofertas podra ser modificada por
el Agente mientras la Sesion de Negociacion esta en un estado que permita el envio de ofertas para
el mismo producto y sesion.

La oferta se considera modificada cuando, una vez realizadas las validaciones establecidas en la
Regla “Validacion de ofertas”, MIBGAS Derivatives emita la respectiva confirmacion electronica.

A los efectos de la Regla "Casacion de ofertas en Mercado Continuo", la modificacion de una oferta
supondra la cancelacién de la oferta original y la incorporacion de una nueva oferta con los nuevos
parametros y condiciones introducidos.
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4.3.8 Cancelacion de ofertas

Toda oferta que no haya sido casada y permanezca en el Libro de Ofertas podra ser cancelada por el
Agente mientras la Sesion de Negociacion esta en un estado que permita el envio de ofertas para el
mismo producto y sesion. Adicionalmente, estando la sesion finalizada (FIN), podran ser canceladas
las ofertas que extiendan su validez a Sesiones de Negociacion posteriores, y, estando la sesion
interrumpida (INT), todas las ofertas podran ser canceladas.

La oferta se considera cancelada cuando MIBGAS Derivatives emita la respectiva confirmacion
electronica.

Asimismo, en caso de que se dé alguna de las circunstancias de la Regla “Pérdida de la autorizacion
a negociar productos”, las ofertas existentes en el Libro de Ofertas seran canceladas por MIBGAS
Derivatives.

4.3.9 Tipos de ofertas
4.3.9.1 Ofertas simples
Las ofertas simples se caracterizan por lo siguiente:

Incluyen la cantidad de producto a adquirir o entregar, asi como el precio solicitado.
Admiten la posibilidad de casacion parcial.

La cantidad no casada permanece en el Libro de Ofertas al precio incluido en la oferta.

En cuanto a la validez temporal, pueden ser validas exclusivamente para la Sesion de
Negociacion, cancelandose en caso de que no sea casada en el cierre de dicha sesion, o
pueden extender su validez a Sesiones de Negociacion del mismo producto en dias
posteriores.

Una oferta o la oferta parcial que permanezca en el Libro de Ofertas tras una casacion parcial
puede ser cancelada mientras la Sesion de Negociacion esté en un estado que permita el
envio de ofertas para el mismo producto.

Pueden enviarse tanto para la Subasta como para el Mercado Continuo.

4.3.9.2 Ofertas con condiciones

Las ofertas con condiciones se clasifican segln las diferentes condiciones de ejecucion a las que
estén sometidas.

Market Order
Las ofertas Market Order, tienen las siguientes caracteristicas:

Incluyen Gnicamente la cantidad de producto a adquirir o entregar.

Casan con las ofertas mas competitivas en sentido contrario existentes en el Libro de Ofertas,
independientemente de su precio.

El precio de la Transaccion es el de la(s) oferta(s) con las que casa (preexistentes).

Admiten la posibilidad de casacion parcial.

La cantidad no casada es eliminada y no permanece en el Libro de Ofertas.

Se ejecutan en el momento de introduccién, nunca permanecen, por lo que, ademas, no hay
posibilidad de ser canceladas por el Agente.
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Pueden enviarse exclusivamente para el Mercado Continuo.

Fill and Kill
Las ofertas Fill and Kill, tienen las siguientes caracteristicas:

Incluyen la cantidad de producto a adquirir o entregar, asi como el precio solicitado.

Casan con las ofertas mas competitivas en sentido contrario existentes en el Libro de Ofertas,
en caso de que los precios sean aceptables, tal y como se define en la Regla “Casacion de
ofertas en Mercado Continuo”.

Admiten la posibilidad de casacion parcial.

La cantidad no casada es eliminada y no permanece en el Libro de Ofertas.

Se ejecutan en el momento de introduccién, nunca permanecen, por lo que, ademas, no hay
posibilidad de que puedan ser canceladas por el Agente.

Pueden enviarse exclusivamente para el Mercado Continuo.

Fill or Kill
Las ofertas Fill or Kill, tienen las siguientes caracteristicas:

Incluyen la cantidad de producto a adquirir o entregar, asi como el precio solicitado.

Casan con las ofertas mas competitivas en sentido contrario existentes en el Libro de Ofertas,
en caso de que los precios sean aceptables, tal y como se define en la Regla “Casacion de
ofertas en Mercado Continuo”.

No admiten la posibilidad de casacion parcial, si no se casa toda la cantidad, la oferta es
eliminada de forma completa.

Se ejecutan en el momento de introduccién, nunca permanecen, por lo que, ademas, no hay
posibilidad de ser canceladas por el Agente.

Pueden enviarse exclusivamente para el Mercado Continuo.

Iceberg
Las ofertas Iceberg, tienen las siguientes caracteristicas:

Incluyen la cantidad total de producto a adquirir o entregar, la parte reducida de esa cantidad
que se quiere mostrar, asi como el precio solicitado y, opcionalmente, una variacion de precio
para cada oferta nueva instanciada.

En el Libro de Ofertas Unicamente se muestra al resto de Agentes una parte reducida de la
cantidad total y el precio de la oferta.

Al introducir una oferta Iceberg con un precio no competitivo, dicha oferta se incluye en el
Libro de Ofertas, mostrando la parte reducida de la cantidad total y el precio especificados.
El Agente que introdujo la oferta podra ver, adicionalmente, la cantidad total de dicha oferta,
el precio inicial y la variacién de precio introducida.

Cuando la parte reducida visible de la oferta se casa en su totalidad, instantdneamente se
genera de forma automatica (se instancia) una nueva oferta en el Libro de Ofertas, siendo la
cantidad, la parte reducida de la cantidad total, y el precio, el de la oferta visible preexiste en
el Libro de Ofertas incrementado o reducido (en funcién de si es una oferta de venta o de
compra) en la variacion de precio especificada en el envio de la oferta.

Si se introduce una oferta Iceberg con un precio competitivo, la cantidad a considerar sera la
cantidad total de la oferta Iceberg, registrando una Transaccion por cada oferta contraria con

Pag. 20 de 44



MIBCAS

DERIVATIVES

la que case. Ademas, si no casa la cantidad total, la cantidad visible que aparecera en el Libro
de Ofertas, sera como maximo la parte reducida especificada al crear la oferta, aunque la
cantidad casada no haya sido multiplo de dicha parte reducida.

Si, existiendo una oferta Iceberg en el Libro de Ofertas, llega una oferta contraria con un
precio competitivo y una cantidad superior a la cantidad visible de la oferta Iceberg, se
llevaran a cabo transacciones diferentes por cada instanciacion de la oferta Iceberg, cada
una con su tiempo de creacion y con su precio. La cantidad visible de la oferta Iceberg en el
Libro de Ofertas, seréa la cantidad que haya quedado sin casar tras la Ultima instanciacion.
Son validas exclusivamente para la Sesion de Negociacion para la que han sido enviadas
Ademas de las validaciones recogidas en la Regla “Validacién de Ofertas”, se comprobara
que la parte reducida que se quiere mostrar de la oferta sea menor que la cantidad total del
producto ofertada.

Admiten la posibilidad de ser canceladas en los momentos en que se permite la cancelacion
de ofertas por la parte no casada.

MIBGAS Derivatives podra establecer por Instruccion de Mercado una cantidad minima
visible para este tipo de ofertas.

Pueden enviarse exclusivamente para el Mercado Continuo.

All or None

Las ofertas All or None, tienen las siguientes caracteristicas:

Incluyen la cantidad de producto a adquirir o entregar, asi como el precio solicitado.

No admiten la posibilidad de casacién parcial.

Casan con las ofertas mas competitivas en sentido contrario existentes en el Libro de Ofertas,
en caso de que los precios sean aceptables, tal y como se define en la Regla “Casacion de
ofertas en Mercado Continuo”.

Si no se casa toda la cantidad, la oferta es almacenada en el Libro de Ofertas.

Una vez en el Libro de Ofertas podran ser casadas segun la aplicacion de la Regla “Casacion
de ofertas en Mercado Continuo”. Asi mismo, podran ser casadas si son seleccionadas
directamente en el Libro de Ofertas por otro Agente, independientemente de que existan
ofertas mas competitivas.

Son validas exclusivamente para la Sesion de Negociacion para la que han sido enviadas.
Admiten la posibilidad de ser canceladas en los momentos en que se permite la cancelacion
de ofertas.

De forma general, pueden enviarse exclusivamente para el Mercado Continuo. No obstante, los
Agentes iniciadores en el segmento de MIBGAS Derivatives Subastas, o los Agentes que presten el
servicio de Dinamizador del Mercado, podran enviar este tipo de ofertas también a la Subasta.

4.4Tipos de negociacion
4.4.1 Subastas

En la negociacion por Subasta, los Agentes pueden enviar ofertas de compra y venta para un producto
determinado, siempre que el producto esté listado en la Plataforma de Negociacion, tal y como viene
definido en la Regla “Proceso de envio de ofertas”.
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Llegado el momento de cierre de la Subasta, se integran todas las ofertas de compra y venta
recibidas, constituyendo, respectivamente, las curvas agregadas de compra y venta para cada
producto.

El corte de ambas curvas permite obtener el precio marginal de la Subasta, que es de aplicacion para
todas las ofertas casadas. Dicho precio se mostrara en el registro de Transacciones realizadas de la
Plataforma de Negociacion, siendo publico para todos los Agentes.

El proceso de casacion se detalla en la Regla “Casacion de ofertas en Subastas”.

4.4.1.1Tipos de Subastas

Subastas de apertura: Son aquellas que tienen lugar en los momentos de apertura de la
Sesion de Negociacion de los diferentes productos. Se negocian los productos previamente
a la negociacién en Mercado Continuo, de forma que, el precio fijado en la Subasta de
apertura, sirva como referencia de precio en la apertura del Mercado Continuo.

Subastas ante eventos: Son aquellas que se crean ante determinados eventos, como la alta
volatilidad de los precios de un producto, la apariciébn de una necesidad de adquisicién o
entrega de un producto de forma regulada, etc. En estos casos, el MIBGAS Derivatives puede
interrumpir la negociacion de un producto de una Sesién de Negociacion abierta del Mercado
Continuo y abrir una Subasta. Una vez finalizada la Subasta, se reanuda el proceso de
negociacion continua.

Subastas de cierre: Son aquellas que tienen lugar al final de la Sesién de Negociacion de un
producto, tras el periodo de Mercado Continuo.

Subastas bajo peticion: Son aquellas convocadas por MIBGAS Derivatives a peticion de un
Agente, de acuerdo al segmento MIBGAS Derivatives Subastas.

4.4.1.2 Caracteristicas de las ofertas en la negociacion por Subastas

Las ofertas en la negociacion por Subastas tienen las siguientes caracteristicas:

Son ofertas simples, sin condiciones, o bien ofertas cuyas condiciones permitan su
incorporacioén a la Subasta.

Cada oferta incluye la cantidad de producto a adquirir o entregar y el precio solicitado.
Pueden ser incorporadas a la Subasta ofertas de tres origenes:

o En funcién del segmento del mercado, puede haber ofertas simples que hubieran
sido enviadas con anterioridad a Subastas de fechas futuras son incorporadas
automaticamente en la apertura de la Subasta.

o Las ofertas validas y no casadas en la Sesion de Negociacion anterior en que se
negocio este producto, y en las que el Agente haya indicado que desea que continlien
siendo validas en las Sesiones de Negociacion posteriores, son incorporadas
automaticamente en la apertura de la Subasta

o Las ofertas enviadas durante el proceso de recepcion de ofertas de la Subasta.

Cada oferta tiene la opcioén de:

o Ser valida exclusivamente para la Subasta, anulandose en caso de que la oferta no
sea casada en la casacion realizada en el momento del cierre de la Subasta.

o Extender su validez a la Sesion de Negociacion en Mercado Continuo posterior a la
Subasta en caso de que no haya resultado casada en la Subasta, permaneciendo en
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el Libro de Ofertas de dicha sesién. Adicionalmente en este caso, en funcion del tipo
de oferta, podra elegir la opcion de extender su validez a las Sesiones de Negociacion
del mismo producto posteriores.

4.4.1.3 Informacién proporcionada en la Plataforma de Negociacion en la negociacién por Subastas

Durante una Sesion de Negociacion, mediante la Plataforma de Negociacion, el Agente tiene
disponible, al menos, la siguiente informacion, para los productos que estan siendo negociados en
modo de Subastas:

Productos para los que esté habilitado a negociar durante la Sesion de Negociacion y hora
de finalizacion de la negociacion e indicador de la existencia de ofertas, de compra o de
venta, en una subasta en estado AUC.

Libro de Ofertas, que muestra, para un producto seleccionado, las ofertas de compra y venta
enviadas por el Agente para la sesion, ordenando las ofertas de mas a menos competitiva,
especificando precio y cantidad, asi como el agregado de cantidad ofertada por el Agente
hasta el precio de cada oferta.

Transacciones realizadas que muestra, para el producto seleccionado, las ofertas casadas al
cierre de la Subasta, especificando precio y cantidad.

Registro de actividad del Agente durante la Sesion de Negociacion.

4.4.1.4 Casacion de ofertas en Subastas

El precio de casacién de cada producto sera, de forma general, igual al precio del punto de corte de
las curvas agregadas de venta y compra de dicho producto, teniendo en cuenta las caracteristicas
de cada oferta enviada y su posicion respecto al punto de corte.

Se establecera, para cada producto, el orden de precedencia de las ofertas de venta partiendo de la
oferta de menor precio, hasta llegar a la oferta de mayor precio que haya sido ofertada, del mismo
modo, se establecera el orden de precedencia de las ofertas de compra partiendo de la oferta de
mayor precio, hasta llegar a la oferta de menor precio que haya sido ofertada.

En el caso de que existan ofertas a un mismo precio se seguira el siguiente orden de preferencia:

1) Tendran preferencia las ofertas AON respecto a las ofertas simples;

2) Entre las ofertas AON, tendran preferencia las ofertas de mayor a menor volumen;

3) Encaso de ofertas AON del mismo volumen, se priorizaran por orden de insercién de las mismas;
4) Las ofertas simples tendran el mismo orden de prioridad entre si.

El método de casacion se desarrolla por medio de las siguientes fases:

1) Determinacion del punto de corte de las curvas de venta y compra, y obtencion, aplicando las
caracteristicas de las ofertas, del precio marginal para el producto.

2) Asignacion a cada Agente, por cada oferta de venta, la cantidad de producto correspondiente
siempre que el precio de dicha oferta sea inferior o igual al precio marginal.

3) Asignacion a cada Agente, por cada oferta de compra, la cantidad de producto correspondiente
siempre que el precio de dicha oferta sea superior o igual al precio marginal

Pag. 23 de 44



MIBCAS

DERIVATIVES

Determinacion del precio marginal resultado de la subasta

En el caso general, el precio marginal coincidira con el punto de corte de las curvas agregadas de
compray de venta.

La determinacion del precio marginal resultado de la casacion en los siguientes casos singulares se
realizara de la siguiente manera:

1)

En caso de que el punto de corte caiga sobre una oferta AON, esta quedara fuera de la casacion,
siendo necesario desplazar toda la curva agregada correspondiente para obtener un nuevo
punto de corte. Este proceso se repetira tantas veces como sea necesario hasta conseguir un
punto de corte compatible con las caracteristicas de las ofertas enviadas pudiendo dar lugar a
un precio marginal final menos competitivo que el inicialmente calculado.
Cuando las curvas agregadas de venta y compra coincidan en un tramo vertical de la curva de
venta y compra, el precio se calculara como el valor medio entre el precio superior y el precio
inferior, redondeado al alza. El precio superior sera el menor precio entre el menor precio de las
ofertas de compra casadas y el menor precio de las ofertas de venta no casados. El precio
inferior sera el mayor precio entre el mayor precio de las ofertas de venta casadas y el mayor
precio de las ofertas de compra no casadas.

Cuando las curvas agregadas de venta y compra coincidan en un tramo horizontal de la curva

de venta y compra se tendra en cuenta el orden de preferencia establecido con anterioridad

para ordenar las ofertas del tramo horizontal de corte:

1) En caso de que el punto de corte caiga sobre una oferta simple, este sera el precio marginal
resultado de la subasta.

2) En caso de que el punto de corte caiga sobre una oferta AON, esta quedara fuera de la
casacion, siendo necesario desplazar toda la curva agregada correspondiente para obtener
un nuevo punto de corte. Este proceso se repetira tantas veces como sea necesario hasta
conseguir un punto de corte compatible con las caracteristicas de las ofertas enviadas
pudiendo dar lugar a un precio marginal final menos competitivo que el inicialmente
calculado.

Asignacion a cada Agente de la cantidad casada en la subasta

Una vez obtenido el precio marginal para cada producto, se realizara la asignacion de cantidad entre
ofertas de acuerdo a los siguientes criterios:

Se aceptara, al precio marginal, el total de cantidad ofertada para un producto, de aquellas

ofertas de venta cuyos precios hayan quedado por debajo de dicho precio marginal.

Se aceptara, al precio marginal, el total de la cantidad ofertada para un producto, de aquellas

ofertas de compra cuyos precios hayan quedado por encima de dicho precio marginal.

Al ser las curvas agregadas de venta y compra, curvas discretas por escalones, el cruce de las

mismas puede originar una indeterminacion en la asignacion de cantidad que precise la

aplicacion de un criterio de reparto. Este supuesto, que se produce al cruzarse las curvas en un

tramo horizontal, se resuelve mediante el siguiente mecanismo que, por las propias

caracteristicas de las ofertas y el antedicho orden de preferencia, afecta s6lo a las ofertas

simples:

a) En el caso de exceso de oferta de venta, este exceso se deducira proporcionalmente de

las ofertas simples de venta cuyo precio coincida con el precio maximo de las ofertas de
venta casadas.
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b) En el caso de exceso de oferta de compra, este exceso se deducira proporcionalmente de
las ofertas simples de compra cuyo precio coincida con el precio minimo de las ofertas de
compra casadas.

c) Para evitar descuadres debido al redondeo tras la aplicacién de las deducciones de
cantidad en exceso de venta o compra a precio marginal, se aplicara el siguiente
procedimiento:

i Inicialmente, la cantidad asignada tras el reparto que no corresponda con un valor
multiplo de la minima cantidad negociable de dicho producto se truncara al
multiplo de dicha cantidad.

ii. A continuacioén, se evalla el descuadre D, producido por diferencia con el total de
cantidad de compra aceptada en caso de que el reparto afecte a las ofertas de
venta o con el total de cantidad de venta aceptada en caso de que el reparto afecte
a ofertas de compra. Se calcula N, el valor del descuadre D dividido por la cantidad
minima negociable, que indica el nimero de ofertas simples que deben
incrementar su asignacion en un nimero de unidades de negociacion equivalente
a la cantidad minima negociable para el producto correspondiente para corregir el
descuadre.

iii.  Finalmente se incrementa la asignacion en un nimero de unidades de negociacion
equivalente a la cantidad minima negociable a un nimero N de ofertas simples
que entraron en el reparto, eligiendo en primer lugar las que quedaron con un valor
residual mas elevado tras el truncamiento al valor entero inferior. Ante igualdad
de este valor residual, se elegiran las ofertas simples con mayor cantidad asignada
a precio marginal. En caso de nueva igualdad, se elegiran las ofertas simples que
hayan sido enviadas con anterioridad.

4.4.2 Mercado continuo

En el tipo de negociacion de Mercado Continuo, las ofertas pueden ser enviadas a la Sesion de
Negociacion siempre que la negociacion esté en estado de Mercado Continuo, tal y como viene
definido en la Regla “Proceso de envio de ofertas”.

Igualmente, en caso de que el Agente haya elegido la opcion correspondiente, las ofertas no casadas
de una Subasta previa o las ofertas que no resultaron casadas en la sesion anterior en la que se
negocidé el mismo producto, entraran a formar parte de la negociacion en la apertura de la sesién en
Mercado Continuo, sin perjuicio de lo establecido en la Regla “Validacion de Ofertas”.

Los Agentes tendran en todo momento acceso a los precios y cantidades de las ofertas presentadas
por el resto de Agentes y todavia disponibles en el Libro de Ofertas para la Sesién de Negociacion en
curso. Al introducir una oferta, la casacion se realizara instantdneamente, en caso de que se cumplan
las condiciones requeridas.

4.4.2.1 Informacién proporcionada en la Plataforma de Negociacion en Mercado Continuo

Durante una Sesion de Negociacion, la informacion disponible para un Agente en la Plataforma de
Negociacion para productos negociados en Mercado Continuo, se muestra de forma anénima,
identificando exclusivamente las operaciones realizadas por el propio Agente. Esta informacion es,
al menos, la siguiente:
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Productos para los que esté autorizado a negociar durante la Sesion de Negociacion y hora
de finalizacion de la negociacion.

Oferta mas competitiva de compra y venta por producto, especificando precio y cantidad, asi
como el precio de la Ultima oferta casada.

Libro de Ofertas que muestra, de forma andnima, para un producto seleccionado, las ofertas
de compra y venta enviadas para la sesion por todos los Agentes, ordenando las ofertas de
mas a menos competitiva, especificando precio y cantidad, asi como el agregado de cantidad
ofertada hasta el precio de cada oferta.

Transacciones realizadas, que muestra, de forma andénima, las Ultimas ofertas casadas para
el producto seleccionado, especificando precio y cantidad y ordenandolas por hora de
casacion descendente e identificando si han sido casadas en Subastas o Mercado Continuo.
Posicion neta del Agente, calculada en funcion de las ofertas casadas de venta y compra para
un producto durante la sesion.

Registro de actividad durante la sesion, tanto de la negociacion en Subastas como en
Mercado Continuo.

4.4.2.2 Casacion de ofertas en Mercado Continuo

Las casaciones son efectuadas al precio mas favorable, por lo que una oferta de compra al precio
mas elevado y una oferta de venta al precio mas reducido tienen prioridad en relacién a las demas
ofertas del mismo tipo para un mismo producto y Sesion de Negociacion. En caso de que dos ofertas
incorporadas al Libro de Ofertas tengan el mismo precio, tendra prioridad la oferta que haya sido
enviada con anterioridad.

Las ofertas se procesan a medida que son introducidas en la Plataforma de Negociacion, tal y como
se establece a continuacion:

Si la oferta introducida es competitiva con ofertas preexistentes de sentido contrario en el
Libro de Ofertas para dicha sesion, la oferta casa con dichas ofertas y la Transaccion es firme.
Si la oferta introducida no es competitiva con las ofertas preexistentes de sentido contrario
en el Libro de Ofertas para dicha sesion, la oferta queda incorporada al Libro de Ofertas.

Si en el proceso de casacion se analizase una oferta preexistente de tipo “All or None” que,
siendo competitiva, no permite su casacion completa, la oferta se ignora, y el proceso
continlia analizando la siguiente oferta mas competitiva.

El precio de la casacién entre una oferta recién introducida en la Plataforma de Negociacion y una
oferta preexistente en el Libro de Ofertas, queda fijado como el precio que tenia la oferta
preexistente.

En caso de ofertas con condiciones, ademas del orden de prioridad de las ofertas, se tendran en
cuenta las condiciones establecidas para cada oferta.

Una oferta que haya sido parcialmente casada y se mantenga en el Libro de Ofertas, mantiene su
condiciéon de oferta por la cantidad remanente.

4.5 Efectos de la casacion

Una vez que una oferta resulta casada, la Transaccion s6lo podra ser anulada segln la Regla
“Anulacion de Transacciones”. En cualquier otro caso, la Transaccion es firme, conllevando, si la
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oferta es de compra, una obligacion de adquisicion del producto, v, si la oferta es de venta, una
obligacion de entrega del mismo, en el lugar de entrega indicado en la especificacion del producto.
Adicionalmente conlleva, respectivamente, la obligacion de pago y el derecho de cobro al precio de
la Transaccion.

En cualquier caso, la Transaccion se entendera perfeccionada en el momento de la casacion y
ejecutada en el momento de la notificacion al correspondiente Gestor Técnico. La entrega en cada
dia de gas del producto se entendera efectuada en el momento de la notificacion.

No obstante, MIBGAS Derivatives se reserva el derecho a realizar todas aquellas actuaciones que,
en virtud de los procedimientos de gestion de informacion con terceros establecidos en estas Reglas,
deben ser llevadas a cabo para asegurar la validez de los datos introducidos en el proceso de
casacion del mercado.

4.6 Anulacion de Transacciones

MIBGAS Derivatives se reserva la posibilidad de anular Transacciones bajo alguna de las siguientes
condiciones:

1. En caso de error técnico en la Plataforma de Mercado o fallo notorio en la misma que
provoquen que la Transaccién se haya casado incumpliendo las presentes Reglas. En este
caso, MIBGAS Derivatives podra anular las Transacciones sin avisar previamente a las partes
involucradas, siempre dentro del Dia de negociacion de la Transaccion.

Una vez solucionado el error en la Plataforma de Mercado, y tan pronto como sea posible, se
notificara a los Agentes involucrados en la cancelacion, y se informara al resto de Agentes a
través de dicha Plataforma.

2. A peticion de los Agentes. Las condiciones técnicas y administrativas para poder tramitar
dicha anulacion, asi como su coste, vendran detallados en una Instruccion de Mercado.

En este Gltimo caso, tras la recepcion de una solicitud valida de anulacién de una Transaccion
se procedera a notificar a la contraparte para determinar si acepta la anulacion de la
Transaccion. En caso afirmativo, MIBGAS Derivatives anulara la Transaccién; en caso
negativo, quedara a discrecion de MIBGAS Derivatives la cancelacion de la misma, en los
términos que se establezca por Instruccion de Mercado.

4.7 Notificaciones a los Gestores Técnicos

Las Transacciones llevadas a cabo en MIBGAS Derivatives seran notificadas al Gestor Técnico
responsable del Area de balance donde se produzca la entrega, bien por MIBGAS Derivatives en el
segmento de MIBGAS Derivatives Spot, bien por la CCP en el segmento de MIBGAS Derivatives Plazo,
segln se detalle en el Anexo del segmento de mercado correspondiente.

En el segmento de MIBGAS Derivatives Subastas, las Transacciones seran notificadas al Gestor
Técnico por la CCP en el caso del Servicio Subastas - OTC Clearing; en el Servicio Subastas - OTC
MSA, esta responsabilidad recaera sobre los propios Agentes.
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4.8 Consultas y reclamaciones

Los Agentes podran efectuar consultas mediante la Plataforma del Mercado a los resultados de la
casacion, que seran analizadas y respondidas por MIBGAS Derivatives con la mayor diligencia
posible.

Los Agentes podran reclamar el proceso de validacion de ofertas en el plazo de cinco minutos tras la
obtencién de la confirmacion electrénica. MIBGAS Derivatives analizara y, en su caso, subsanara
cuanto antes el problema, manteniendo informado en todo instante al Agente afectado.

Los Agentes podran reclamar los resultados de la casacion en el plazo de cinco minutos tras su
puesta a disposicion. En este caso, MIBGAS Derivatives procedera a analizar la reclamacion a la
mayor brevedad, y, en su caso, subsanara, actuando de la siguiente manera:

Si se trata de negociacion en Subastas, avisara inmediatamente a los Agentes a través de la
Plataforma de Negociacion, pudiendo, en caso de resultar procedente tal reclamacion,
proceder a la subsanacion del problema mediante la repeticion de la Subasta o a la anulacién
de la misma, retrasando, en caso de necesidad, la apertura del Mercado Continuo.

Si se trata de negociacion en Mercado Continuo, avisara inmediatamente a la contraparte de
la Transaccion, procediendo, en caso de resultar procedente tal reclamacion, a la anulacion
de las Transacciones afectadas quedando las ofertas involucradas canceladas.

5. REGIMEN DE OPERACION DEL MERCADO

5.1 Sala de Operacion del Mercado

MIBGAS Derivatives, directamente o a través de un tercero, dispondra de una Sala de Operacion con
personal competente, que estara operativa durante las Sesiones de Negociacion.

5.2 Asistencia

Siempre que haya una Sesion de Negociacion abierta, MIBGAS Derivatives facilitara asistencia
cualificada a los Agentes de forma telefonica. A tal efecto, MIBGAS Derivatives incluira en la Guia de
Acceso a MIBGAS Derivatives al menos dos nimeros de teléfono para la comunicacion con los
Agentes.

Esta asistencia tendra, en todo caso, caracter informativo. Toda actuacion por el Agente en la
Plataforma de Mercado sera responsabilidad de este.

5.3 Conversaciones de teléfono grabadas

MIBGAS Derivatives grabara las comunicaciones telefonicas establecidas con los Agentes realizadas
a través de los teléfonos de la Sala de Operacion, mediante el uso de equipos de telecomunicaciones
de cualquier naturaleza, para servir como prueba de su realizacion, asi como a efectos de supervision
del mercado efectuada por MIBGAS Derivatives o por las autoridades competentes.

Los Agentes declaran expresamente el conocimiento y aceptacion de dicha grabacion.
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Estas grabaciones seran almacenadas en dispositivos de almacenamiento digital, tipo DVD y
equivalentes. Estos dispositivos seran conservados posteriormente en un armario de seguridad
adecuado y con cierre de seguridad.

La existencia de estos archivos sonoros se pondra en conocimiento de la Agencia de Proteccion de
Datos, mediante el procedimiento adecuado.

MIBGAS Derivatives mantendra actualizado en todo momento un registro de grabaciones, siendo
responsable del caracter confidencial y reservado de las mismas, manteniendo en estricto secreto
su contenido.

La audiciéon de las grabaciones podra ser realizada previa solicitud escrita y motivada del Agente
afectado o de personal del propio MIBGAS Derivatives, remitida al Responsable de Mercado de
MIBGAS Derivatives.

En el supuesto de aceptacion de la solicitud:

a) En caso de solicitud por parte de personal de MIBGAS Derivatives, la audicion de las
grabaciones se llevara a cabo en presencia del empleado solicitante y al menos dos personas
autorizadas por MIBGAS Derivatives.

b) En caso de solicitud por un Agente, la audicion de las grabaciones se llevara a cabo en
presencia de dos representantes del Agente solicitante y al menos dos personas autorizadas
por el MIBGAS Derivatives.

En cualquier caso, se podra solicitar una transcripcion escrita de la grabacion que debera ser suscrita
por las personas presentes en la audicion.

La denegacion de cualquier solicitud de audicion estara basada en causas objetivas que seran
puestas en conocimiento del solicitante expresamente.

Los archivos que contengan las grabaciones se encontraran debidamente protegidos mediante las
correspondientes claves. El sistema registrara todos los accesos a dichos archivos y la identificacion
de la clave de acceso utilizada.

El encargado del mantenimiento del sistema podra acceder al mismo, Unica y exclusivamente, para
la verificacion de su correcto funcionamiento y siempre en presencia de una persona debidamente
facultada por MIBGAS Derivatives.

Las grabaciones, debidamente identificadas, seran mantenidas en un registro por MIBGAS
Derivatives durante cinco anos desde la fecha de su grabacion, procediéndose a su destruccion en
los siete dias siguientes a tal fecha.

No obstante, cuando exista algiin motivo justificado relacionado con infracciones administrativas,
con una investigacion policial en curso o con un procedimiento judicial abierto, las cintas afectadas
podran ser conservadas hasta su resolucion.

5.4 Condiciones operativas para los Agentes

Los Agentes deben operar en la Plataforma del Mercado con equipos informaticos y medios de
comunicacion de acuerdo a la Guia de Configuracion del Puesto de Agente.
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Es responsabilidad de los Agentes disponer de equipos y accesos de comunicaciones que cumplan
las especificaciones y mantenerlos continuamente operativos y actualizados a las versiones
indicadas por el MIBGAS Derivatives.

MIBGAS Derivatives comunicara con un preaviso razonable a los Agentes todos aquellos cambios
que sea necesario efectuar en los equipos y accesos de comunicaciones, al objeto de que estos
puedan cumplir la obligacion establecida en el parrafo anterior.

Los Agentes son asimismo responsables de custodiar y conservar la validez de los certificados
digitales de acceso a la Plataforma del Mercado, solicitando la renovacion de las mismas cuando sea
necesario. Asi mismo, tendran la obligacion de solicitar la revocacion de los certificados digitales
asociados a personas cuyas facultades hayan sido revocadas.

5.5 Comunicaciones a los Agentes

Las comunicaciones a los Agentes se realizaran por los medios electronicos que tenga establecidos
MIBGAS Derivatives, pudiendo, en funcién de su contenido y confidencialidad, estar dirigidas a un
Agente concreto o0 a la totalidad de Agentes.

Durante la Sesion de Negociacion, MIBGAS Derivatives podra enviar mensajes a los Agentes a través
de la aplicacion de mensajes incluida en la Plataforma del Mercado. Es responsabilidad de los
Agentes leer y actuar conforme a las indicaciones dadas en dichos mensajes, siempre de acuerdo
con lo dispuesto en las Reglas del Mercado.

5.6 Horarios de actuacion en el Mercado

MIBGAS Derivatives respetara los horarios de las Sesiones de Negociacion. Sin perjuicio de lo
anterior, ante sucesos 0 en casos excepcionales que asi o aconsejen, y previa notificacion a los
Agentes a través de la Plataforma del Mercado, MIBGAS Derivatives podra modificar los horarios de
negociacion.

5.7 Actuacion en casos excepcionales

Siempre que se produzcan casos excepcionales que afecten significativamente al mercado, MIBGAS
Derivatives, siempre de acuerdo a un principio de operacion prudente, podra adoptar las medidas
estrictamente necesarias para la defensa de la integridad, buen funcionamiento, seguridad vy
transparencia del mercado, pudiendo informar, en su caso, a la CNMC, a los Gestores Técnicos, la
CCP y a los Agentes afectados directamente por dicha excepcionalidad, o al conjunto de Agentes si
ésta afectara al mercado en general, acerca de las medidas tomadas y su respectiva justificacion.

5.8 Participacion de los Agentes en las pruebas

MIBGAS Derivatives podra organizar pruebas relativas a la Plataforma del Mercado y al
funcionamiento del mismo que requieran la participacion de los Agentes. En este caso, los Agentes
seran informados a través de los datos de contacto que hayan notificado por los medios habilitados
por MIBGAS Derivatives.
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Es responsabilidad de los Agentes participar en dichas pruebas.

5.9 Mantenimiento de la Plataforma del Mercado

El correcto funcionamiento de la Plataforma del Mercado y la introduccion de modificaciones en la
misma puede en ocasiones requerir la realizacion de tareas de mantenimiento preventivo o
correctivo que impidan su utilizacion en ciertos periodos de tiempo por los Agentes. Siempre que
estas operaciones sean predecibles o programadas, se avisara con antelacion a los Agentes de las
tareas a realizar y el tiempo estimado de interrupcion del servicio. Ante situaciones sobrevenidas, se
avisara tan pronto se detecte la situacion indicando igualmente la mejor estimacion disponible sobre
el tiempo de interrupcion del servicio.

5.10 Sistema de Emergencia

La Plataforma del Mercado dispondra, directamente o a través de un tercero, de una Plataforma del
Mercado de respaldo, denominada Sistema de Emergencia, localizada en una ubicacion diferente a
la del Sistema Principal, que, en caso de la pérdida total o parcial de éste, permitan la operacion
normal del mercado.

Este Sistema de Emergencia estara sincronizado con el sistema principal usado por MIBGAS
Derivatives, de forma que, en caso de una situacion que exija su utilizacion, la informacion relevante
del sistema principal se encuentre replicada en el Sistema de Emergencia, desde el que se podria
operar con nhormalidad.

Dado que el proceso de paso de sistema Principal al de Emergencia requiere un tiempo y que,
dependiendo del tipo de fallo causante del cambio, puede que no todas las ofertas que estuvieran
introducidas en el Sistema Principal, o estén en el de Emergencia, se habilitara el tiempo necesario
al pasar de un sistema al otro para que los Agentes puedan revisar las ofertas existentes en el
Sistema de Emergencia vy, si lo deseen, puedan cancelar aquellas que no quieran que continten
vigentes.

Se publicara mediante Instruccién de Mercado los procesos de traslado de la operacion al Sistema
de Emergencia y los protocolos de detalle y forma de actuar establecidos para la operacion en
emergencia.

6. PROCESOS DE FACTURACION, COBROS Y PAGOS Y GARANTIAS

6.1 Principios generales

En el segmento de MIBGAS Derivatives Spot, los procesos de facturacion, gestion de garantias y
gestion de cobros y pagos relativos a los resultados econdmicos de las Transacciones del mercado
seran prestados por MIBGAS Derivatives directamente o mediante la designacion de un tercero.

En el segmento de MIBGAS Derivatives Plazo, estos procesos, asi como la gestion de las garantias,
seran llevados a cabo por una CCP, que actuara como contraparte central vendedora ante todos los
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compradores y como contraparte central compradora ante todos los vendedores, de acuerdo a sus
propias reglas.

En el segmento de MIBGAS Derivatives Subasta, el Agente iniciador de la subasta decidira si las
Transacciones resultantes de la subasta seran registradas como Transacciones OTC en una CCP o
se regiran por los Contratos Marcos que tenga con cada una de las contrapartes. En el primer caso,
los procesos de facturacion, gestion de garantias y gestion de cobros y pagos relativos a los
resultados econdémicos de las Transacciones, seran llevados a cabo por una CCP, que actuara como
contraparte central vendedora ante todos los compradores y como contraparte central compradora
ante todos los vendedores, de acuerdo a sus propias reglas. Asi mismo, en ambos casos, MIBGAS
Derivatives, como Entidad Administradora de la Subasta, podra solicitar y gestionar garantias para la
participacion en la subasta.

Los procesos de facturacion y gestion de cobros y pagos relativos a las tarifas de registro y
negociacion en MIBGAS Derivatives, seran llevados a cabo directamente por MIBGAS Derivatives
segln se detalla en la Regla “Tarifas de registro y negociaciéon en MIBGAS Derivatives”.

El detalle de estos procesos se desarrolla en los Anexos particulares de cada segmento de mercado.

6.2 Formalizacion de garantias
6.2.1 Consideraciones previas

Los Agentes deben prestar garantias a MIBGAS Derivatives para dar cobertura suficiente a sus
operaciones en el mercado en los segmentos de MIBGAS Derivatives Spot y MIBGAS Derivatives
Subastas.

La obligacién de prestacion de garantia del Agente se entendera satisfecha mediante la formalizacion
de los instrumentos de garantias en la Cuenta de Garantias, y la posterior asignacion en su Cuenta
de Asignacion de MIBGAS Derivatives Spot o Subastas del importe de sus garantias formalizadas
para dar cobertura a su participacion en el correspondiente segmento de MIBGAS Derivatives.

6.2.2 Instrumentos de garantias

La formalizacion de las garantias por el Agente debera realizarse a favor de MIBGAS Derivatives
mediante los siguientes instrumentos:

Depositos en efectivo. MIBGAS Derivatives designara una cuenta de tesoreria en una entidad
financiera residente en un Estado Miembro de la Unién Europea donde se formalizaran los
depositos en efectivo. MIBGAS Derivatives Gnicamente podra ordenar los cargos y abonos en
esa cuenta por la gestion de garantias.

Aval de caracter solidario prestado por un banco o cooperativa de crédito residente en un
Estado Miembro de la Union Europea o sucursal en Espana de entidad no residente en un
Estado Miembro de la Unién Europea, que no pertenezca al grupo de la avalada o afianzada,
a favor de MIBGAS Derivatives y depositado en la entidad bancaria o cooperativa de crédito,
en el que el avalista o fiador reconozca que su obligacion de pago en virtud del mismo es a
primer requerimiento, totalmente abstracta, sin que el avalista o fiador puedan oponer
excepcion alguna para evitar el pago a MIBGAS Derivatives y, en especial, ninguna dimanante
de las relaciones subyacentes entre el avalista o fiador y el avalado o afianzado.
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Autorizacion irrevocable de utilizacion de una linea de crédito de una entidad bancaria o
cooperativa de crédito residente en un Estado Miembro de la Unién Europea o sucursal en
Espana de entidad no residente en un Estado Miembro de la Union Europea. Las lineas de
crédito contempladas en el presente apartado tendran caracter finalista, debiendo ser
utilizadas exclusivamente como lineas de cobertura en garantia de obligaciones contraidas
en virtud de sus obligaciones por su participacion y operaciones en el sistema gasista.
Certificado de Seguro de Caucion solidario prestado por entidad aseguradora residente en
un Estado Miembro de la Union Europea o sucursal en Espaia de entidad no residente en un
Estado Miembro de la Union Europea, autorizada por la Direccién General de Seguros y que
no pertenezca al grupo del tomador del seguro, a favor de MIBGAS Derivatives como
asegurado, en que el asegurador reconozca que su obligacion de pago en virtud del mismo
es a primer requerimiento, totalmente abstracta, sin que el asegurador pueda oponer
excepcion alguna para evitar el pago a MIBGAS Derivatives y, en especial, ninguna dimanante
de las relaciones subyacentes entre el asegurador y el tomador del seguro. En particular, el
Certificado mencionara expresamente que la falta de pago de la prima no dara derecho a la
aseguradora a resolver el contrato ni éste quedara extinguido, ni la cobertura de la
aseguradora suspendida, ni ésta liberada de su obligacién en el caso de que se produzca
incumplimiento en el pago por parte del tomador del seguro.

MIBGAS Derivatives podra rechazar garantias o incrementos de las mismas cuyo importe sea inferior
a 1.000 €.

El pago con cargo a la garantia ejecutada debera efectuarse de tal forma que MIBGAS Derivatives
pueda hacerla efectiva a primer requerimiento en la plaza de Madrid y en el plazo maximo del dia
habil siguiente al momento en que requiera el pago del avalista o asegurador.

MIBGAS Derivatives rechazara avales, lineas de crédito o seguros de caucion que no se ajusten a los
modelos publicados en la Guia de Acceso a MIBGAS Derivatives y no cumplan con ninguna de las
siguientes condiciones:

Una calificacion crediticia de la entidad bancaria, cooperativa de crédito o, en su caso, de la
entidad aseguradora, sea, como minimo, “Investment Grade”, entre las otorgadas por las
agencias de calificacion, Standard & Poor’s, Moody’s o Fitch. En el caso de entidades
aseguradoras se considerara también la agencia de calificacion A.M. Best.

Una calificacion crediticia de la entidad bancaria, cooperativa de crédito o, en su caso, de la
entidad aseguradora, entre las otorgadas por las agencias de calificacién Standard & Poor’s,
Moody’s o Fitch se encuentra un nivel por debajo de “Investment Grade” y la entidad cumple
las condiciones adicionales consistentes en la aportacion de una garantia en efectivo
adicional del 33% sobre el total de los avales, seguros de caucién y lineas de crédito
formalizados en la cuenta de MIBGAS Derivatives. En el caso de entidades aseguradoras se
considerara también la agencia de calificacion A.M. Best.

Una calificacion crediticia de la entidad bancaria, cooperativa de crédito o, en su caso, de la
entidad aseguradora, entre las otorgadas por las agencias de calificacién Standard & Poor’s,
Moody’s o Fitch se encuentra dos niveles por debajo de “Investment Grade” y la entidad
cumple las condiciones adicionales consistentes en la aportacion de una garantia en efectivo
adicional del 66% sobre el total de los avales, seguros de caucion y lineas de crédito
formalizados en la cuenta de MIBGAS Derivatives. En el caso de entidades aseguradoras se
considerara también la agencia de calificacion A.M. Best.

Pag. 33 de 44



MIBCAS

DERIVATIVES

En estos dos Ultimos casos, los ingresos de efectivo se redondearan al mdltiplo de 1.000 € superior.
Asimismo, en estos dos Ultimos casos, las entidades garantes estaran obligadas a presentar
previamente ante MIBGAS Derivatives el formulario firmado por apoderado de la entidad.

MIBGAS Derivatives se reserva el derecho a rechazar garantias de entidades que no hubieran
cumplido con los términos y condiciones establecidos en esta Resolucion en ocasiones anteriores.

MIBGAS Derivatives se reserva el derecho a rechazar garantias de entidades que no hubieran
cumplido con los términos y condiciones establecidos en este Anexo en ocasiones anteriores.

La garantia en forma de aval o certificado de seguro de caucion electronico se debera formalizar en
formato electronico PDF o XML firmado electronicamente mediante certificado electrénico de
representacion de la entidad garante (o certificado analogo que garantice que el firmante es
apoderado de la entidad garante). Excepcionalmente MIBGAS Derivatives podra establecer otros
formatos adicionales para formalizar garantias.

La firma electrénica debe ser tal que permita que ésta pueda ser validada mediante aplicaciones de
validacion de firma de uso  plblico, tales como la  aplicacion  Valid-e
(https://valide.redsara.es/valide/validarFirma/ejecutar.html) o equivalentes.

6.2.3 Alta, baja y modificacion de garantias

Los Agentes deberan solicitar el alta, baja o modificacién de sus instrumentos de garantias, a través
de la Plataforma de Garantias de MIBGAS Derivatives.

Asimismo, deberan asignar a la Cuenta de Asignacion de MIBGAS Derivatives Spot o Subastas el
importe de garantias para dar cobertura a sus obligaciones en cada uno de los segmentos.

Dichas solicitudes seran verificadas, aceptadas o denegadas por MIBGAS Derivatives. La
confirmacion de la aceptacion de las solicitudes se realizara a través de la Plataforma de Garantias
de MIBGAS Derivatives.

Para poder solicitar la devolucion de una garantia, debera disponer de, al menos, el importe de dicha
garantia sin asignar a ninguna Cuenta de Asignacion.

MIBGAS Derivatives publicara en su plataforma los plazos de tramitacion de estas solicitudes.

6.2.4 Vigencia de las garantias formalizadas

Los Agentes deberan sustituir sus garantias formalizadas cuando estén préximas a su expiraciéon. En
caso contrario se considerara un incumplimiento en el mantenimiento de los instrumentos de
garantias, con las consecuencias que se describen en la Regla “Incumplimiento en el mantenimiento
de los instrumentos de garantias”

A efectos del cumplimiento de las obligaciones de constitucion de garantias ante MIBGAS Derivatives
mencionada en el parrafo anterior, la garantia constituida produce efectos desde su aceptacion por
MIBGAS Derivatives hasta el 5° (quinto) Dia habil anterior a la fecha de expiracion de la garantia, sin
perjuicio de que se mantengan todos los derechos y facultados de MIBGAS Derivatives hasta la
mencionada fecha de expiracion.
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6.2.5 Incumplimiento en el mantenimiento de los instrumentos de garantias

En el caso de que llegado el quinto dia habil anterior a la fecha de expiracion de la garantia no hubiese
sido sustituida por una garantia con vigencia superior a los cinco dias habiles siguientes, se
considerara que se ha producido un incumplimiento en la formalizacion de garantias, y se ejecutara
el importe necesario para cubrir los requerimientos pendientes, y estara sujeto al pago de una
penalizacion del 0.01 % de la cantidad ejecutada, con un minimo de 400 €, que se abonara a MIBGAS
Derivatives.

En relacion con los avales, lineas de crédito o seguros de caucion prestados ante MIBGAS Derivatives
que no cumplan con los requisitos establecidos, o bien aquellos que dejen de cumplirlos por una
rebaja sobrevenida de su calificacion, MIBGAS Derivatives requerira su sustitucion por otra garantia
valida en el plazo de cinco dias habiles.

Si la entidad avalista o aseguradora fuese declarada en suspension de pagos o quiebra, o hubiera
quedado sin efecto la autorizacion administrativa para el ejercicio de su actividad, el obligado a
prestar garantia debera sustituir dicha garantia por otra, de la misma modalidad o de otra de las
recogidas en estas Reglas, dentro de los cinco dias habiles siguientes a la fecha en que se produzca
el cambio en la situacion de la entidad avalista o aseguradora.

Sitranscurrido el plazo establecido en los parrafos anteriores, las garantias no se hubieran sustituido,
se ejecutaran en la cantidad necesaria para cubrir los requerimientos de garantias del incumplidor.

6.3 Tarifas en MIBGAS Derivatives
6.3.1 Principios generales

Los Agentes seran responsables del pago a MIBGAS Derivatives de las tarifas, ya sean fijas o
variables, derivadas de su actividad en MIBGAS Derivatives.

Estas tarifas pueden ser revisadas por MIBGAS Derivatives, previa notificacion a los Agentes con al
menos 1 mes de antelacion a su entrada en aplicacion. Si un Agente rechazase las nuevas tarifas,
MIBGAS Derivatives se reserva el derecho de rescindir el Contrato de Adhesion del Agente.

6.3.2 Estructura tarifaria
Sera de aplicacion la siguiente estructura de tarifas.

Los importes correspondientes a cada tarifa, asi como la cuenta bancaria en la que realizar los
ingresos, se detallaran mediante Instruccion.

En el caso de las subastas bajo peticion, podran existir tarifas de negociacion diferentes para cada
subasta, que se detallaran en cada convocatoria.

Tarifa de registro

El pago de esta tarifa es un requisito previo para adquirir la condicion de Agente en MIBGAS
Derivatives.
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Es un pago Unico, no recurrente, cuya correspondiente factura sera emitida por MIBGAS Derivatives
una vez se produzca el ingreso.

Tarifas de participacién

MIBGAS Derivatives emitirda una factura con caracter mensual por el importe de la tarifa de
participacion aplicable, que tendra un valor fijo, independientemente del volumen, del segmento de
mercado al que esté adherido y del tipo de producto negociado por el Agente.

A estos efectos, se considera que el pago de la tarifa aplicable es exigible cuando un Agente esté
dado de alta el dia 1 de cada mes.

Tarifas de negociaci6n

MIBGAS Derivatives emitird una factura con caracter mensual por el importe de la tarifa de
negociacion aplicable, que tendra un valor variable, en funcion del volumen y del tipo de producto
negociado por el Agente.

Otras tarifas

MIBGAS Derivatives podra incorporar a la factura mensual otros conceptos que se acuerden entre el
Agente y MIBGAS Derivatives, pudiendo incluir otros servicios adicionales.

6.3.3 Datos de los Agentes para efectuar la facturacion

Durante el proceso de alta, los Agentes comunicaran los datos relativos a su establecimiento, que
serviran de base para la determinacion del régimen de tributacién aplicable. Cualquier alta y
modificacion de dichos datos debera solicitarse a través de la Plataforma de Registro y Consultas,
siendo aceptada por MIBGAS Derivatives si la solicitud es correcta.

6.3.4 Periodo de facturacion

Las facturas que tengan caracter mensual se emitiran dentro de los quince primeros Dias habiles de
cada mes, e incluiran, al menos, la tarifa de participacion del mes previo y la tarifa de negociacién
correspondiente a las Transacciones casadas en el mes anterior.

El pago se efectuara antes de la fecha de vencimiento indicada en la factura, que no podra ser inferior
a 2 dias desde la fecha de la factura.

6.3.5 Facturacion electronica

Las facturas de caracter mensual seran expedidas de forma electronica utilizando una firma
electréonica avanzada de MIBGAS Derivatives basada en un certificado reconocido y creada mediante
un dispositivo seguro de creacion de firma.
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Las facturas expedidas electronicamente podran descargarse a través de la Plataforma de Registro
y Consultas, lo que garantiza, a su vez, la confidencialidad.

La factura electrénica se expedira en formato XML siguiendo el formato estructurado de la factura
electronica Facturae, version 3.2 o superior, y de firma electronica conforme a la especificacion
XMLAdvanced Electronic Signatures (XAdES). Asimismo, se publicara el contenido de la factura en
formato facilmente legible.

Los Agentes podran comprobar, una vez recibida la factura, a través del mecanismo de verificacion
de firma:

La autenticidad del origen de las facturas, es decir, que éstas han sido expedidas por MIBGAS
Derivatives.

La integridad del contenido, es decir, que no han sido modificadas.

Que el certificado de creacion de firma de MIBGAS Derivatives no ha sido revocado.

Para facilitar la obligacion de conservacion de la factura, MIBGAS Derivatives mantendra en su base
de datos los ficheros de facturacion electrénica permanentemente a disposicion del Agente.

6.3.6 Facturas rectificativas

En caso de error en la factura, en los supuestos recogidos en la normativa vigente, MIBGAS
Derivatives expedira factura rectificativa, en la que constara la rectificacion de los datos que, en el
caso de rectificacion en importes y/o energias, seran las diferencias con los anteriores.

6.3.7 Régimen de impagos

En el supuesto de impago o retraso en el pago, el agente incumplidor podra estar obligado al pago
de una penalizacion del 0,01% de la cantidad impagada, con un minimo de 200 €, que MIBGAS
Derivatives le facturara.

En caso de que algln Agente incumpla el pago de las tarifas de MIBGAS Derivatives, podra ejecutar
las garantias formalizadas ante MIBGAS Derivatives por el importe del pago pendiente.

El impago de dos facturas relativas a las tarifas de MIBGAS Derivatives podra conllevar la pérdida de
la autorizacion del Agente para negociar en el mercado.

6.3.8 Reclamaciones

Los Agentes podran reclamar los resultados de facturacion de las tarifas en el plazo de tres dias
habiles tras su puesta a disposicion. En ningln caso la existencia de una reclamacion eximira al
Agente de sus obligaciones de pago.
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7.

INFORMACION DEL MERCADO

7.1 Confidencialidad de la informacion en el mercado

Los Agentes se obligan a mantener confidenciales, durante un plazo de cinco anos, los datos relativos
a la forma de acceso a la Plataforma del Mercado, a custodiar las claves de acceso informatico, y a
comunicar a MIBGAS Derivatives cualquier incidencia relativa a la seguridad de la informacion.

MIBGAS Derivatives se obliga a mantener la confidencialidad de la informacién que el vendedor y el
comprador haya puesto a su disposicion en la oferta, de acuerdo con lo establecido en estas Reglas.

Los Agentes sé6lo tendran acceso a la informacion de otros Agentes si ésta se encuentra en forma
agregada.

7.2 Informacioén a Agentes

MIBGAS Derivatives proporcionara a los Agentes la informacion necesaria para la realizacion de los
procesos de mercado a través de la Plataforma del Mercado. Para acceder a este sistema es
necesaria la utilizacion de certificados digitales de acceso proporcionados por el propio MIBGAS
Derivatives. En funcion del Agente al que pertenece la persona que accede al sistema y los permisos
de acceso de que dispone el certificado digital de acceso, el sistema proporciona la informacién
accesible, respetando siempre los criterios de confidencialidad.

Entre otra, la informacién disponible sera:

Calendario y Horario de las Sesiones.

Transacciones realizadas por el Agente.

Transacciones realizadas en el mercado.

Evolucién de los precios de cada producto de las diferentes Sesiones de Negociacion.
Histérico de ofertas casadas.

7.3 Informacién a érganos supervisores

MIBGAS Derivatives colaborara con los organismos en la transparencia del mercado y de sus
resultados, sin perjuicio de la informacién relevante del mercado que, conforme a las disposiciones
vigentes, deban ser transmitidas a ACER y a la CNMC como supervisores de los mercados
energéticos, y en su caso, al MITERD o a otras Administraciones competentes.

Con la finalidad anterior, MIBGAS Derivatives podra elaborar informes basados en parametros que
faciliten el mejor seguimiento, observacion y comprobacion de los datos del mercado. En relaciéon
con este informe, MIBGAS Derivatives aplicara los criterios de confidencialidad que correspondan.

7.4 Informacion pablica
MIBGAS Derivatives hara publica, al menos, la siguiente informacion:

Reglas de MIBGAS Derivatives vigentes.
Guias de Usuario.
Lista de Agentes.
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Nimero e identidad de los Agentes Creadores de Mercado.
Calendario de Dias habiles.
Informacion de precios y volimenes resultantes de Transacciones del mercado.

7.5 Calculo de precios y volimenes negociados
7.5.1 Metodologia de calculo de precios y voliimenes negociados

Todos los dias de negociacion se publicara, al menos, la siguiente informacion relativa a las
Transacciones efectuadas en el dia; publicada por tipo de producto, periodo y lugar de entrega para
los productos de MIBGAS Derivatives.

Asi mismo, podra publicarse informacion adicional en funcién del segmento del mercado, tal y como
se especifique en los correspondientes Anexos.

Las Transacciones OTC no se utilizara en el calculo de los precios y volimenes definidos a
continuacion.

Precio de Referencia

Es el precio promedio ponderado de todas las Transacciones realizadas en una Sesion de
Negociacion para un producto determinado.

Se calcula, para un producto p, de acuerdo a la siguiente formula:

N
% TP X Q)
Precio de Referencia = =t———=
Zi : Qi

Siendo:

Np: nimero de Transacciones realizadas en dicha Sesién de Negociacion para dicho producto
p

P: precio de la Transaccién
Q: cantidad de producto casada en la Transaccion
Este precio estara redondeado al segundo decimal.

En caso de que no hubiera habido ninguna Transaccion del producto en la Sesion de Negociacion, se
publicara el Precio Ultimo.

Precio de Subasta

Es el precio de casacion de la Subasta en una Sesion de Negociacion para un producto determinado,
que se calcula de acuerdo a la Regla “Casacion de ofertas en Subastas”.

En caso de que no hubiera habido ninguna Transaccion del producto en la Subasta y Sesion de
Negociacion, no se publicaria precio.
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Precio Ultimo

El Precio Ultimo seré calculado en funcion de las transacciones y las ofertas existentes en un periodo
definido alrededor del cierre del mercado, teniendo en cuenta criterios de seleccion, tales como:
cantidad minima, duracion minima en el libro de ofertas y separacion maxima de precios.

El calculo del Precio Ultimo se obtendra ponderando la sefial de precio de las transacciones y la senal
de precio de las ofertas mas competitivas de compra y venta en el periodo de célculo. El precio estara
redondeado al segundo decimal.

Se definirda mediante Instruccion de Mercado separada el mecanismo de célculo, la ponderacion de
transacciones y ofertas y el resto de parametros para seleccionar la informacion a utilizar.

En caso de que, siguiendo esta metodologia, no se haya podido obtener un Precio Ultimo o MIBGAS
Derivatives considere que el Precio Ultimo obtenido no refleja la realidad del mercado, MIBGAS
Derivatives podra utilizar otra informaciéon propia del mercado, asi como fuentes de datos externas
relevantes para publicar un Precio Ultimo que considere mas ajustado a la situacion del mercado.

En la publicacion de los precios se podra indicar el origen de la informacion utilizada para el calculo.

Precio Maximo

Es el maximo entre los precios de todas las Transacciones realizadas durante una Sesién de
Negociacion para un producto determinado.

En caso de que no hubiera habido ninguna Transaccion del producto en la Sesién de Negociacion,
no se publicaria precio.

Precio Minimo

Es el minimo entre los precios de todas las Transacciones realizadas durante una Sesiéon de
Negociacion para un producto determinado.

En caso de que no hubiera habido ninguna Transaccion del producto en la Sesién de Negociacion,
no se publicaria precio.

Diferencia de Precio entre Compras y Ventas

Es la diferencia de precio media entre las ofertas de compra y de venta existentes en el Libro de
Ofertas para un producto determinado, calculada de la siguiente manera:

Entre las 10 y las 16h del dia de negociacion, cada 15 minutos, se identifican los casos en los que
existe al menos una oferta de compra y una oferta de venta en el Libro de Ofertas para dicho
producto.

Para cada caso identificado en el punto anterior, se determina la diferencia de precio, en porcentaje,
como la diferencia entre el precio de venta mas bajo y el de compra mas alto, divido por el precio de
compra mas alto para dicho producto y caso y multiplicado por 100, ignorando las diferencias de
precio que sean iguales o inferiores a 0.
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La Diferencia de Precio entre Compras y Ventas se calcula como la media aritmética de las
diferencias de precio calculadas en el punto anterior.

Esta diferencia se redondeara al segundo decimal.

Volumen Negociado

Es la suma del volumen del producto de las Transacciones que han tenido lugar en una Sesién de
Negociacion para un producto determinado.

Volumen de Subasta

Es la suma del volumen del producto de las Transacciones que han tenido lugar en la subasta para
un producto determinado.

7.5.2 Publicacion de informacién

MIBGAS Derivatives publicara al cierre de la Sesion de Negociacién la informacion de precios y
vollimenes descritos en las presentes Reglas, a excepcion del Precio de Subasta y el Volumen de la
Subasta, que seran publicados tras el cierre de la Subasta.

8. REGLAS E INSTRUCCIONES DE MIBGAS DERIVATIVES

Las presentes Reglas seran aprobadas por MIBGAS Derivatives. Excepto en caso de justificada urgencia,
se informara a los Agentes de la modificacion de las presentes Reglas con, al menos, una semana de
antelacion a su aplicacion.

MIBGAS Derivatives podra dictar las Instrucciones que resulten con objeto de responder a la necesidad
de introduccién de detalles operativos o de aclarar de forma urgente cuestiones de interpretacion de las
Reglas. MIBGAS Derivatives también podra dictar Instrucciones para la publicacion de parametros, tarifas
y otros indicadores, criterios o condiciones previstos en las Reglas, y que se deban definir, revisar o
actualizar periédicamente.

9. RESPONSABILIDAD Y FUERZA MAYOR

MIBGAS Derivatives no respondera de las consecuencias de las actuaciones en las que intervengan los
Agentes o terceros, ni de las derivadas de la aplicacion de las presentes Reglas de MIBGAS Derivatives y
de los sistemas de informacién y comunicacién de terceros utilizados para el intercambio de informacion
con la Plataforma del Mercado. Tampoco respondera MIBGAS Derivatives de consecuencias derivadas
de circunstancias que se encuentren fuera de su control directo, de los casos de fuerza mayor o de
caracter fortuito, de las consecuencias indirectas de las actuaciones y operaciones desarrolladas en el
mercado gasista ni de los riesgos derivados del funcionamiento del mismo.
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A los efectos de estas Reglas, se consideraran como causas de fuerza mayor aquellos sucesos que no
hubiesen podido preverse o que previstos fueran inevitables, de acuerdo con lo establecido en el articulo
1.105 del Codigo Civil.

A titulo enunciativo, tendra la consideracion de fuerza mayor, el fallo en la Plataforma del Mercado
derivado de cualquier suceso imprevisible o que, en caso de que hubiera podido preverse, resultara
inevitable.

Los Agentes no podran declarar fuerza mayor en relacion con los compromisos de entrega o retirada de
gas adquiridos a través del mercado, sin perjuicio de las medidas que pudiera tomar el Gobierno en caso
de declaracion de una situacion de emergencia, conforme a lo establecido en el articulo 101 de la Ley
34/1998, de 7 de octubre del Sector de Hidrocarburos.

10.LEGISLACION APLICABLE Y SOLUCION DE CONFLICTOS

Seran de aplicacion a estas Reglas la legislacion espafnola y comunitaria en vigor.

Las controversias, desacuerdos, reclamaciones y diferencias que puedan surgir de la aplicacion de estas
Reglas se someten, con renuncia a cualquier otro juez o tribunal que pudiera resultar competente, o al
arbitraje de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.1.b) de la Ley 3/2013, de 4 de junio, de creacion de la Comisién Nacional de los Mercados y
la Competencia, o al arbitraje de derecho que se celebrara en la ciudad de Madrid por tres arbitros, de
conformidad con las reglas de la UNCITRAL y con la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje y, por
consiguiente, con sometimiento expreso al laudo que se dicte.

Las partes deberan ponerse de acuerdo sobre el sistema de arbitraje a seguir, es decir, si se acude a la
Comision Nacional de los Mercados y la Competencia o a los tres arbitros conforme a las reglas de la
UNCITRAL para dicho proceso arbitral. En caso de que transcurridos seis meses no sea posible alcanzar
dicho acuerdo, queda expedita la via jurisdiccional para la parte interesada.

Las partes acuerdan someter cualesquiera diferencias entre las mismas que, por imperativo legal, no
puedan someterse a arbitraje, a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid, con renuncia a
cualquier otro juez o tribunal que pudiera resultar competente.

11.TRATAMIENTO DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

De conformidad con el articulo 13 del Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento
de datos personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE
(en adelante Reglamento General de Proteccion de Datos: «<RGPD»), los datos de caracter personal
proporcionados inicialmente por los Agentes y los que los Agentes en cualquier momento faciliten, seran
incorporados a un Registro de Actividades del tratamiento titularidad de MIBGAS Derivatives, S.A. El
Agente en cualquier momento podra modificar sus datos personales con el fin de que la informacién
contenida en sus ficheros esté en todo momento actualizada y no contenga errores.

MIBGAS Derivatives, S.A. necesita tratar dichos datos para la ejecucion del Contrato de Adhesién, por lo
que el tratamiento de tales datos personales se considera legitimo de conformidad con el articulo 6.1.b
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del RGPD. En particular, MIBGAS Derivatives, S.A. tratara estos datos personales para las siguientes
finalidades:

El registro y seguimiento de los agentes de Mercado, asegurando las conexiones dentro del
Mercado Organizado de Gas.
El mantenimiento de niveles adecuados de seguridad en el trafico comercial de la empresa.

Los datos seran conservados en todo caso mientras perdure la relacion comercial con el Agente del
mercado. En el momento en que dicha relacion finalice, MIBGAS Derivatives, S.A. mantendra dichos
datos debidamente bloqueados con el Unico fin de atender las responsabilidades de cualquier indole
que pudieran surgir durante un periodo de 5 anos. Una vez prescriban tales responsabilidades, sus datos
personales seran suprimidos. En caso de que el Agente proporcione datos de caracter personal
referentes a personas distintas a las que efectlian una solicitud, el Agente garantiza que tales personas
han consentido la entrega de sus datos a MIBGAS Derivatives, S.A. para tal objeto.

El Agente queda informado también de que, entre los citados datos personales, puede realizarse una
grabacion de seguridad de las conversaciones telefonicas de las personas fisicas que en cada momento
intervengan en representacion del Agente. Por ello, el Agente también garantiza que tales personas le
han consentido la entrega de sus datos a MIBGAS Derivatives, S.A.

MIBGAS Derivatives, S.A. tratara sus datos personales de manera absolutamente confidencial. Asimismo,
ha implantado medidas técnicas y organizativas adecuadas para garantizar la seguridad de sus datos
personales y evitar su destruccion, pérdida, acceso ilicito o alteracion ilicita. A la hora de determinar estas
medidas, se han tenido en cuenta criterios como el alcance, el contexto y los fines del tratamiento; el
estado de la técnica y los riesgos existentes.

Asimismo, el Agente presta su consentimiento para que los datos personales sean cedidos a las
siguientes entidades, que los utilizaran para sus propios fines:

ENAGAS GTS, S.A. (ENAGAS) con el fin del cumplimiento de sus funciones en su calidad de
operador del sistema espanol.

La CCP con el fin del cumplimiento de sus funciones en su calidad de Entidad de Contrapartida
Central designada por MIBGAS Derivatives.

Otros Operadores del Sistema o del Mercado con el fin del cumplimiento de sus respectivas
funciones y de una 6ptima gestion de sus respectivos sistemas de informacion.

A los reguladores competentes.

El Agente de Mercado podra, en cualquier momento, ejercitar los derechos de acceso, rectificacion,
oposicion, supresion, limitacion, portabilidad y presentacion de reclamaciones, ante MIBGAS Derivatives,
S.A.

Dichos derechos podran ejercitarse mediante comunicacion escrita dirigida a la sede de MIBGAS
Derivatives, S.A., sita en calle Alfonso XI, 6, 28014 Madrid, asi como por correo electrénico a:
info@mibgasderivatives.es. En este sentido, debera proporcionarse la siguiente informacion: nombre y
apellidos del interesado, domicilio a efectos de notificaciones, fotocopia del Documento Nacional de
Identidad, pasaporte o cualquier otro documento identificativo, y peticion en que se concrete la solicitud.
En caso de que tal solicitud no relina los requisitos necesarios, MIBGAS Derivatives, S.A. podra requerir
su subsanacion.
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Si el Agente considera que su solicitud no ha sido atendida correctamente, podra presentar una
reclamacion ante la autoridad de control en materia de proteccion de datos, la Agencia Espanola de
Proteccion de Datos (http://www.agpd.es).

12.MODIFICACIONES DE LAS REGLAS DE MIBGAS DERIVATIVES

La adhesion de cada Agente a las Reglas de MIBGAS Derivatives lo es, también, a los Anexos y las
modificaciones que puedan introducirse en las mismas en virtud de lo establecido en esta Regla.
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